Cartiere di Guarcino S.p.A.

SCHEMI DI STATO PATRIMONIALE

in migliaia di Euro

Al 31 dicembre 2019

Al 31 dicembre 2018

Al 31 dicembre 2017

Attivita non correnti

Attivita materiali 35.993 35.991 35.622
Attivita immateriali 2.213 2.884 2.967
Partecipazioni 7.902 7.337 5.791
Atre attivita non correnti 1.252 12 12
Attivita finanziarie non correnti 0 4.064 9.315
Imposte anticipate 119 157 366
Totale attivita non correnti 47.478 50.445 54.074
Attivita correnti

Rimanenze 25.420 25.932 23.775
Crediti commerciali 9.063 10.179 10.454
Crediti tributari 375 2 2
Disponibilita liquide 433 1.263 154
Crediti finanziari a breve termine 2.498 2.500 1.200
Altri crediti 486 1.005 537
Totale attivita correnti 38.274 40.880 36.122
Totale attivita 85.752 91.325 90.195
Patrimonio netto

Capitale sociale 10.000 10.000 10.000
Altre riserve 11.867 7.945 6.057
Riserva IAS 19 (OCI) 0 0 (108)
Riserva Fair value 0 (139) 0
Riserva fair value (OCI) 0 0 (125)
Riserva IAS 0 1.008 1.008
Utile (perdita) esercizi precedenti 589 589 589
Risultato d’esercizio 1.814 2.562 1.499
Totale patrimonio netto 24.270 21.964 18.920
Passivita non correnti

Fondi per rischi e oneri 435 926 435
Imposte differite 3.302 3.373 3.599
Benefici successivi alla cessazione del rapporto di lavoro 1.659 1.539 1.586
Passivita finanziarie non correnti 21.757 24.392 15.688
Totale passivita non correnti 27.153 30.230 21.308
Passivita correnti

Debiti commerciali 16.474 18.595 21.763
Debiti tributari 343 543 232
Passivita finanziarie correnti 16.252 18.795 26.635
Altri debiti 1.260 1.198 1.337
Totale passivita correnti 34.329 39.130 49.967
TOTALE PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO 85.752 91.325 90.195

SCHEMI DI CONTO ECONOMICO

in migliaia di Euro

Al 31 dicembre 2019

Al 31 dicembre 2018

Al 31 dicembre 2017




Ricavi 63.299 66.970 69.574
Vendita di prodotti 60.155 63.991 66.343
Servizi 1.127 1.424 1.033
Altri ricavi e proventi 2.017 1.555 2.198
Costi Operativi (57.363) (61.044) (65.100)
Variazione delle rimanenze 875 (252) 2.069
Consumo materie prime, sussidiarie, di consumo, merci (37.606) (41.219) (45.228)
Servizi (10.206) (9.889) (11.450)
Godimento beni di terzi (113) (195) (202)
Personale (9.780) (9.069) (9.087)
Altri oneri operativi (533) (420) (1.201)
Margine Operativo Lordo 5.936 5.926 4.474
Ammortamenti imm.ni immateriali (672) (556) (266)
Ammortamenti imm.ni materiali (2.371) (1.738) (2.700)
Svalutazioni e accantonamenti 0 32) 0
Risultato Operativo (EBIT) 2.894 3.600 2.507
Ricavi e Costi Finanziari (683) (581) (535)
Ricavi Finanziari 69 205 157
Costi Finanziari (1.316) (1.841) (1.678)
Proventi e oneri da partecipazioni 564 1.055 987
Risultato prima delle imposte 2.211 3.019 1.972
Imposte (397) (457) (473)
Risultato netto 1.814 2.562 1.499

in migliaia di Euro

Al 31 dicembre 2019

Al 31 dicembre 2018

Al 31 dicembre 2017

Risultato netto (A) 1.814 2.562 1.499
Altri utili/(perdite) complessivi che non saranno successivamente
riclassificati a conto economico:
Utili/(perdite) derivanti dagli utili e perdite attuariali su benefici a
dipendenti
Utili/(perdite) derivanti dagli utili e perdite di operazioni Under
Common Control
Effetto fiscale (98) (33) )
Totale Altri utili/(perdite) complessive che non saranno
A : - f (98) (33) )
successivamente riclassificati a conto economico (B1)
Altri utili/(perdite) complessivi che saranno successivamente
riclassificati a conto economico:
Utili/(perdite) su strumenti di copertura flussi finanziari 61
Utili/(perdite) derivanti dalla conversione dei bilanci
Totale  Altri  utili/(perdite) complessive che saranno
successivamente riclassificati a conto economico, al netto 61 0 0
dell’effetto fiscale (B2)
Totale Altri utili/(perdite) complessivi, al netto dell’effetto
fiscale (B) = (B1) + (B2) 87 (33) @)
Totale utile (perdita) complessivo (A)+(B) 1.776 2.529 1.497

SCHEMI DI RENDICONTO FINANZIARIO

in migliaia di Euro

Al 31 dicembre 2019

Al 31 dicembre 2018

Al 31 dicembre 2017

Attivita operativa

Risultato al lordo delle imposte

2211

3.019

1.972

Proventi e oneri finanziari

1.247

1.636

1.189

Plus minus cessione attivita




Buon affare CDG

Accantonamento TFR 437
Altre variazioni non monetarie (204) (22)

Ammortamenti e svalutazioni delle attivita materiali e immateriali 3.042 2.294 1.967
(I:;n;)sits;e g:rct;alzrs]et\e dell’attivita operativa ante variazione del 6.296 6.927 5.565
Decremento/(incremento) delle rimanenze 512 (2.157) (5.166)
Incremento/(decremento) dei debiti commerciali (1.985) (3.168) (4.069)
Decremento/(incremento) dei crediti commerciali 1121 215 2.598
Variazioni di altre attivita e passivita (354) (314) 2.214
Altre variazioni del capitale circolante netto 3 (4.230)
Oneri/proventi finanziari netti pagati/incassati (875) (1.636) (1.189)
Dividendi

Imposte sul reddito pagate (275) (457) (473)
Utilizzo dei fondi (30) (538) (758)
Flusso di cassa generato/(assorbito) dall’attivita operativa (A) 4.414 (1.128) (5.508)
Attivita di investimento

Investimenti in attivita materiali (2.140) (2.106) (2.993)
Dismissioni di attivita materiali

Investimenti in attivita immateriali Q) (472) (2.734)
Dismissioni di attivita immateriali

(Investimenti)/Disinvestimenti in attivita finanziarie 2.501 (747)

Altre variazioni attivitd immobilizzate

i':r:\l;::toimegtio (é:)assa generato/(assorbito) dall’attivita  di 361 (3.326) (5.727)
Attivita di finanziamento

Incrementi (decrementi) debiti vs banche e altri finanziatori (5.605) 5.563 10.637
Strumenti derivati di copertura

Incrementi/(decrementi) patrimonio netto di gruppo

Incrementi/(decrementi) patrimonio netto di terzi

::i:'nu:nszoiamgéto t(:?:s)sa generato/(assorbito) dall’attivita  di (5.605) 5.563 10.637
Flusso di cassa netto del periodo (A)+(B)+( C) (830) 1.109 (598)
Disponibilita liquide di inizio periodo 1.262 153 751
Incremento/(decremento) delle disponibilita liquide ed equivalenti (830) 1.109 (598)
Differenze da conversione da disponibilita liquide

Disponibilita liquide di fine periodo 432 1.262 153




Bio Energia Guarcino S.r.l.

SCHEMI DI STATO PATRIMONIALE

in migliaia di Euro

Al 31 dicembre 2019

Al 31 dicembre 2018

Al 31 dicembre 2017

Attivita non correnti

Attivita materiali 13.303 14.535 15.257
Awviamento 0 0 0
Attivita immateriali 21 24 10
Partecipazioni 0 0 0
Altre attivitd non correnti 92 17 17
Attivita fin. Non correnti a lungo termine 0 0 0
Attivita per imposte anticipate 1.589 1.605 1.613
Altre attivita finanziarie 0 0 0
Totale attivita non correnti 15.005 16.182 16.897
Attivita correnti

Rimanenze 4.899 1.624 2.002
Crediti commerciali 4.012 7.034 7.604
Crediti consolidato fiscale 918 0 0
Crediti tributari 1.314 861 2.642
Crediti finanziari a breve termine 0 0 0
Altri crediti 1.287 2.314 3.031
Disponibilita liquide 1.597 418 2.294
Totale attivita correnti 14.027 12.251 17.573
Totale attivita 29.032 28.433 34.470
Patrimonio netto

Capitale sociale 1.100 1.100 1.100
Riserva sovrapprezzo 0 0 0
Azioni proprie 0 0 0
Altre riserve 5.348 3.958 2.972
Riserva IAS 19 (OIC) 0 0 0
Riserva fair value 0 )

Riserva fair value (OIC) 0 0

Riserva FTA 0 (315)

Riserva IAS 0 0 (315)
Utile (perdita) esercizi precedenti (246) (245) (246)
Risultato d’esercizio 726 1.708 987
Totale patrimonio netto 6.928 6.204 4.498
Passivita non correnti

Fondi per rischi e oneri 97 20 22
Imposte differite 493 256 0
Benefici a dipendenti 19 13 7
Passivita finanziarie non correnti 3.860 6.091 14.480
Totale passivita non correnti 4.470 6.379 14.509
Passivita correnti

Debiti commerciali 8.093 8.930 8.764
Debiti per consolidato fiscale 0 0 0
Debiti tributari 97 374 631
Debiti vs Banche 2.895 1.997 2.766
Debiti vs Altri finanziatori 6.536 4.527 3.266
Altri debiti 12 22 37




Totale passivita correnti

17.633

15.850

15.464

Totale Passivita e Patrimonio Netto

29.032

28.433

34.470

SCHEMI DI CONTO ECONOMICO

in migliaia di Euro

Al 31 dicembre 2019

Al 31 dicembre 2018

Al 31 dicembre 2017

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 31.706 31.369 26.402
Altri ricavi e proventi 1 187 1.493
Consumo materie prime, sussidiarie, di consumo, merci (21.779) (21.011) (20.305)*
Servizi (3.428) (1.938)
Godimento beni di terzi (5) (20)
Costi per il personale (556) (793) (513)
Ammortamenti (2.621) (2.280) (2.172)
Svalutazioni e accantonamenti 77) (15) 0
Altri costi operativi (4.788) (662) (733)
Risultato Operativo (EBIT) 1.886 3.362 2.223
Proventi Finanziari 0 5 6
Oneri Finanziari (773) (1.196) (646)
Ricavi straordinari 26
Oneri straordinari (327)
Risultato prima delle imposte 1.113 2.171 1.282
Imposte (387) (463) (295)
Risultato netto 726 1.708 987

* Include variazione delle rimanenze per Euro 482 migliaia.

In migliaia di Euro

Al 31 dicembre 2019

Al 31 dicembre 2018

Al 31 dicembre 2017

Risultato netto (A) 726 1.708 987
Altri utili/(perdite)  complessivi che non saranno
successivamente riclassificati a conto economico:
Utili/(perdite) derivanti dagli utili e perdite attuariali su benefici a 0 0 0
dipendenti
Utili/(perdite) derivanti dagli utili e perdite di operazioni Under
0 0 0

Common Control
Effetto fiscale 0 2 0
Totale Altri utili/(perdite) complessive che non saranno

. N o . 0 2 0
successivamente riclassificati a conto economico (B1)
Altri utili/(perdite) complessivi che saranno successivamente
riclassificati a conto economico:
Utili/(perdite) su strumenti di copertura flussi finanziari 0 0
Utili/(perdite) derivanti dalla conversione dei bilanci 0 0
Totale  Altri  utili/(perdite) complessive che saranno
successivamente riclassificati a conto economico, al netto 0 0 0
dell’effetto fiscale (B2)
Totale Altri utili/(perdite) complessivi, al netto dell’effetto 0 2 0
fiscale (B) = (B1) + (B2)
Totale utile (perdita) complessivo (A)+(B) 726 1.710 987

SCHEMI DI RENDICONTO FINANZIARIO

in migliaia di Euro

Al 31 dicembre 2019

Al 31 dicembre 2018

Al 31 dicembre 2017

Attivita operativa

Risultato al lordo delle imposte

1.112

2171

1.282

Proventi e oneri finanziari

772

1.191

640

Plus minus cessione attivita

Buon affare CDG




Accantonamento TFR e altri fondi 80 3

Altre variazioni non monetarie @7) 733
Ammortamenti e svalutazioni delle attivita materiali e immateriali 2.621 2.280 2.172
Flusso di cassa dell’attivita operativa ante variazione del 4585 5.628 4.827
capitale circolante

Decremento/(incremento) delle rimanenze (3.275) 378 (483)
Incremento/(decremento) dei debiti commerciali (836) 167 524
Decremento/(incremento) dei crediti commerciali 2.103 586 2.719
Variazioni di altre attivita e passivita 379 2.487 (6.540)
Altre variazioni del capitale circolante netto 1

Oneri/proventi finanziari netti pagati/incassati (673) (1.191) (640)
Dividendi

Imposte sul reddito pagate (223) (463) (280)
Utilizzo dei fondi 1 (10)
Flusso di cassa generatol/(assorbito) dall’attivita operativa (A) 2.061 7.593 117
Attivita di investimento

Investimenti in attivita materiali (1.376) (1.553) (1.842)
Dismissioni di attivita materiali

Investimenti in attivita immateriali (10) (29) (11)
Dismissioni di attivita immateriali

(Investimenti)/Disinvestimenti in attivita finanziarie (75)

Altre variazioni attivita immobilizzate

Flussq di cassa generato/(assorbito) dall’attivita di (1.461) (1.572) (1.853)
investimento (B)

Attivita di finanziamento

Incrementi (decrementi) debiti vs banche e altri finanziatori 578 (7.896) 3.521
Strumenti derivati di copertura

Incrementi/(decrementi) patrimonio netto di gruppo

Incrementi/(decrementi) patrimonio netto di terzi

ELuas:;am grino E:?:s)sa generato/(assorbito) dall’attivita di 578 (7.896) 3521
Flusso di cassa netto del periodo (A)+(B)+( C) 1.178 (1.875) 1.786
Disponibilita liquide di inizio periodo 419 2.294 508
Incremento/(decremento) delle disponibilita liquide ed equivalenti 1.178 (1.875) 1.786
Differenze da conversione da disponibilita liquide

Disponibilita liquide di fine periodo 1.597 419 2.294




Cartiere di Guarcino S.p.A.

Relazione della societa di revisione
indipendente ai sensi dell’art. 14 del
D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2019

IBDO

Doc. #: 39874359_1




Tel: +39 051 27.15.54 Corte Isolani, 1
Fax: +39 051 46.86.021 40125 Bologna
www.bdo.it

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell”art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
Cartiere di Guarcino 5.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Cartiere di Guarcino 5.p.A. (la Societa)
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2019, dal conto economico, dal conto

economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per
'esercizio chiuso a tale data e dalle altre note esplicative.

A nostre giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2019, del risultato economico e dei flussi di cassa
per Uesercizio chiuso a tale data in conformita in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall’Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Altri aspetti

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito nelle note illustrative i dati essenziali dell’ultimo
bilancio della societa che esercita su di essa l'attivita di direzione e coordinamento. |l giudizio sul bilancio
di Cartiere di Guarcino 5.p.A. non si estende a tali dati.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea, e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per l'appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nenché per una adeguata informativa in materia.
Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistone le condizioni per la liquidazione della Societa o per
Uinterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Bari, Bergamo, Bologna, Brescia, Cagliari, Firenze, Genova, Milano, Napoli, Padova, Palermo, Pescara, Roma, Torino, Trevise, Trieste, Verona, Vicenza
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio

| nostri obiettivi sono |"acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a compertamenti o eventi non intenzionali, e
I’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo,
qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi e pil elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali,
poiché la frode puo implicare Uesistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno della Societa;

= abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

» siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

»  abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizic nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e) del D. Lgs. 39/10

Gli amministratori della Cartiere di Guarcino S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione della Cartiere di Guarcino 5.p.A. al 31 dicembre 2019, incluse la sua coerenza con il relativo
bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Cartiere di Guarcino

S.p.A. al 31 dicembre 2019 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Cartiere di
Guarcino S.p.A. al 31 dicembre 2019 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e) del D. Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Bologna, 5 febbraio 2020

BDO Italia M
o Zux

Gianmarco Collico
Socio
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
Cartiere di Guarcino 5.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Cartiere di Guarcino S.p.A. (la Societa)
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2018, dal conto economico complessivo,

dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per ['esercizio chiuso a tale
data e dalle altre note esplicative,

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2018, del risultato economico e dei flussi di cassa
per l'esercizio chiuso a tale data in conformita n conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall’Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (I5A Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione.
Sfamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Altri aspetti

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito nelle note illustrative i dati essenziali dell’ultimo
bilancio della societa che esercita su di essa |’attivita di direzione e coordinamento. Il giudizio sul bilancio
di Cartiere di Guarcino 5.p.A. non si estende a tali dati.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea, e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per I’appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per
linterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Bari, Bergama, Bologna, Brescia, Cagliari, Firenze, Genova, Milana, Mapcli, Padova, Palerma, Pescars, Roma, Taring, Trevise, Trieste, Verana, Vicenza
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sano "acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
l"emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo,
gualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi € piu elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali,
poiché la frode puo implicare I’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno della Societa;

= abbiamo valutato 'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sull appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

= abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni & gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicatoe ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriate
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e) del D. Lgs. 39/10

Gli amministratori della Cartiere di Guarcino S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione della Cartiere di Guarcino S.p.A. al 31 dicembre 2018, incluse la sua coerenza con il relativo
bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Cartiere di Guarcino
S.p.A. al 31 dicembre 2018 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Cartiere di
Guarcino S.p.A. al 31 dicembre 2018 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e) del D. Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso

dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.
BDO Italia s.m{

Gianmarco Collico
Socio

Bologna, 12 aprile 2019
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
Cartiere di Guarcino S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Cartiere di Guarcino S.p.A. (la Societa)
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziana al 31 dicembre 2017, dal conto economico complessivo,
dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per |'esercizio chiuso a tale

data e dalle altre note esplicative.

A nostro giudizio, it bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2017, del risultato economico e dei flussi di cassa
per Uesercizio chiuso a tale data in conformita in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall’Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Altri aspetti

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito nelle note illustrative i dati essenziali dell’ultimo
bilancio della societa che esercita su di essa {"attivita di direzione e coordinamento. Il giudizio sul bilancio
di Cartiere di Guarcino 5.p.A. non si estende a tali dati.

Il bilancio d’esercizio presenta ai fini comparativi i dati corrispondenti dell’esercizio precedente
predispasti in conformita ai principi contabili internazionali. Tali dati derivano dal bilancio d'esercizio al
31 dicembre 2016 predisposto in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione,
sottoposto a revisione contabile da parte di un altro revisore che, in data 13 marzo 2017, ha espresso un
giudizio senza rilievi su tale bilancio. Il paragrafo “Effetti dell"adozione dei principi contabili IAS/IFRS
sulla Situaziene Patrimoniale-Finanziaria individuale al 1”7 gennaio 2016” inclusa nelle liote Esplicative
illustra gli effetti della transizione agli International Financial Reporting Standards adottati dall'Unione
Europea ed include le informazioni relative ai prospetti di riconciliazione previsti dal principio contabile
internazionale IFRS 1. Le modalita di rideterminazione dei dati comparativi € la relativa informativa
presentata nel suddetto paragrafo, sono state da noi esaminate ai fini dell’espressione del giudizio sul
bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d'esercizio

Gli amministraton sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fomisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodio a
comportamenti o eventi non intenzionali,
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Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per 'appropriatezza
dell'utilizzo det presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli amministratori utitizzano il presupposto delia continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per
I'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita delia vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio

| nostri obiettivi sono |'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo

complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e

I’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende

un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in

conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo,

qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali € sono

considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro

insieme, siano in grade di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del

bilancio d'esercizio.

lell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),

abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticisme professionale per tutta la

durata della revisione contabile. Inoitre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di erroni significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio. It rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pil elevato rispetto al
nischie di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali,
poiché la frode pud implicare "esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controlio interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo intemo rilevante ai fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno della Societa;

» abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilando, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

= abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa linformativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli IS4 Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e) del D, Lgs. 39/10

Gli amministratori della Cartiere di Guarcino S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione della Cartiere di Guarcino S.p.A. al 31 dicembre 2017, incluse la sua coerenza con il relativo
bilancio d'esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Cartiere di Guarcino
S.p.A. al 31 dicembre 2017 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare unz
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della Cartiere di
Guarcino S.p.A. al 31 dicembre 2017 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e) del D. Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze 2 della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell'attivita di revisionz, non abbiamo nulla da niportare.

Bologna, 13 aprile 2018

BDO Italia S.p.A.
1 /' /

/ L
o lue QAL
Gianmarce Collico
Socio
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Relazione della societa di revisione indipendente

Ai soci della
Bio Energia Guarcino S.r.L.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Bio Energia Guarcino S.r.1. (la Societa)
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2019, dal conto economico, dal conto
economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per
’esercizio chiuso a tale data e dalle altre note esplicative.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2019, del risultato economico e dei flussi di cassa
per Uesercizio chiuso a tale data in conformita in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall’Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Altri aspetti

La presente relazione non & emessa ai sensi di legge, stante il fatto che, nell'esercizio chiuso al 31
dicembre 2019, la revisione legale ex art. 2477 del Codice Civile é stata svolta da altro soggetto, diverso
dalla scrivente societa di revisione.

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserita nelle note illustrative i dati essenziali dell’ultimo
bilancio della societa che esercita su di essa "attivita di direzione e coordinamento. Il giudizio sul bilancio
di Bio Energia Guarcino S.r.l. non si estende a tali dati.

Responsabilita dell’Amministratore Unice per il bilancio d'esercizio

L’Amministratore Unico € responsabile per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

L’Amministratore Unico € responsabile per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per 'appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
L’Amministratore Unico utilizza il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per
l"interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Bari, Bergamo, Bologna, Brescia, Cagliar, Firenze, Genova, Milanc, Napoli, Padova, Palermo, Pescara, Roma, Torino, Treviso, Trieste, Verona, Vicenza
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio

I nostri obiettivi sono "acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo,
qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pil elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzional i,
poiché la frode puo implicare Uesistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione co ntabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno della Societa;

= abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

i abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

Bologna, 5 febbraio 2020

BDO Italia SW

Gianmarco Collico
Socio
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Relazione della societa di revisione indipendente

Ai soci della
Bio Energia Guarcino S.r.l.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Bio Energia Guarcino S.r.l. (la Societa)
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2018, dal conto economico complessivo,

dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per |'esercizio chiuso a tale
data e dalle altre note esplicative.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2018, del risultato economico e dei flussi di cassa
per Uesercizio chiuso a tale data in conformita in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall’Unione Europea,

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Altri aspetti

La presente relazione non & emessa ai sensi di legge, stante il fatto che, nell'esercizio chiuso al 31
dicembre 2018, la revisione legale ex art. 2477 del Codice Civile & stata svolta da altro soggetto, diverso
dalla scrivente societa di revisione.

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito nelle note illustrative i dati essenziali dell’ultimo
bilancio della societa che esercita su di essa l'attivita di direzione e coordinamento. Il giudizio sul bilancio
di Bio Energia Guarcino 5.r.l. non si estende a tali dati.

Responsabilita dell’Amministratore Unico per il bilancio d’esercizio

L’Amministratore Unico & responsabile per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

L’Amministratore Unico & responsabile per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per |'appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
L’Amministratore Unico utilizza il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liguidazione della Societa o per
l'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Bari, Bergama, Bologna, Brescia, Cagliar, Firenze, Genova, Milano, Mapali, Padova, Palerma, Pescara, Roma, Toring, Trevise, Trieste, Verena, Vicenza

BDO Italia 5.p.A. - Sede Legale: Viale Abruzzi, 94 - 20131 Milano - Capitale Sociale Euro 1.000.000 v,

Codice Fiscale, Partita IV4 e Registro Imprese di Milano m. 07722780967 - R.EA. Milano 1977842

lscritta al Registro dei Revisor Legali al n. 167911 con D.M. del 15/03/2013 G.U. n. 26 del 02/04/2013

BOO Italia 5.p. 4., societa per azioni taliana, & membro di BOO International Limited, socketa di diritto ingless (company limited by guarantes), e fa parte
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono ’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I"emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo,
qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bilancio d'esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostra
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pil elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali,
poiché la frode pud implicare 'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno della Societa;

abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un‘incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare lattenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa linformativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiameo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

Bologna, 12 aprile 2019

BDO ltalia S.p.A.

G, L

Gianmarco Collico
Socio
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Relazione della societa di revisione indipendente

Ai saci della
Bio Energia Guarcino S.r.l.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto [ revisione contabile del bilancio d’esercizio della Bio Energia Guarcino S.r.l. (la Societa)
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2017, dal conto economico complessivo,
dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per |'esercizio chiuso a tale
data e dalle altre note esplicative.

A nastro giudizio, il bilancio d"esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2017, del risultato econamico e dei flussi di cassa
per "esercizio chiuso a tale data in conformita in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svaito la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionati (ISA Italia). Le
nastre responsabilita aj sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
deila societd df revisione per larevisione contabile del bilancio d*esercizio della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
aoquisito elementi prabativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Altri aspetti

La presente relazione non & emessa ai sensi di legge, stante il fatto che, nell'esercizio chiuso al 31
dicembre 2017, La revisione legale ex art. 2477 del Cadice Civile & stata svolta da altro saggetto, diverso
dalla scrivente sacieta di revisione.

La Sacfeta, come richiesto dalla legge, ha inserito nelle note itlustrative i dati essenziali dell® ultimo
bilancio della sacieta che esercita su di essa ’attiita di direzione e coordinamento. [ giudizio sul bilancio
di Bio Energia Guarcino S.r.l. non si estende a tali dati.

Responsabilita delP Amministratore Unico per il bilancio d'esercizio

L'Amministratore Unico & responsabile per la redazione del bilancio d’esercizio che fomisca una
rappresentazione veritiera e carretta in confermita alle norme italiane che ne disciplinano criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali.

L"Amministratore Unico & responsabile per la valutazione detla capacita della Societa di continuare ad
operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione dal bilancio d’esercizio, per Uappropriatezza
dell’utilizzo del presuppasto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
L"Amministratore Unico utilizza il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio 2 meno che abbiano val utato che sussistono le condizioni per |2 liquidazione della Societa o per
Pinterruzione dell attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

I nostri oblettivi sono "acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo

complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e

I’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende

un Livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in

conformita ai principi di revisione internazionali (I5A Italia) individui sempre un errore significativo,

qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzional: e sono

considerati significativi qualora ¢i si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro

insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del

bilancio d’esercizio.

Mell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA italia),

abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la

durata della revisione contabile. Inoltre:

= abbiamo identificato e valutate i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodio a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significative dovuto a frodi & pill elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti ¢ eventi non intenzionali,
poiché la frode pud implicare ’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzicnali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controlle interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo intemo rilevante ai fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
suli’efficacia del controllo interno della Societa;

= abbiamo valutato lappropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delie stime
contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dellutilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di unincertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che [a Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

= abbiamo valutato {2 presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizic nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d*esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato

come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione

contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo internc

identificate nel corso della revisione contabile.

Bologna, 13 aprile 2018
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