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1. Premessa

Neodecoriech S.p.A. {di seguiio "Sociela” o “Emiltente” &, insieme alle sue controllale il “Gruppo Neodecortech®) &
una societs fondata nel 1947 con lo scopo di specializzarsi nella produzione degli inchioslri da slampa; nel corso
del 1994 ha ncorporato ia socleth Magnani S.p.A., azlenda speclalizzata per |a slampa di carle decoralive
destinate ai [aminati plastici e al nascente mercato dei pannelfi nobilitati,

Nel 2003 & sfata acquisita dalfa Finanziaria Valentini S.p.A.

Nel corso de} 2017 la Societd ha avvialo un processo di rioiganizzazione socielaria finafizzalo all'ammissione
delle azionl sul mercalo non regolamentalo AIM Italia, organizzato e gealilo da Borsa ltaliana S.p.A.

2. Operazioni oggetto di pro-formazione

Nel corse dell'esercizio 2017, 'Emittente ha posto in essere falune operazioni di natura slraordinaria che hanno
porialo alla formazione dell'atiuale Gruppo Neodecortech. Le operazioni, in sintesi, sono le seguenti:

- In data 24 marzo 2017 la societa Cartiere di Guarcino S.p.A. ha acquisilo dalla societa Finanziaria
Valentint S.p.A. la parlecipazione del 30% nella societa Bio Energia Guarcino S.r.l. per il prezzo di euro
1.982 migliaia. A segufto di tale trasferimenlo la socleta Cartiere dl Guarcino S.p.A. diviene il socio unico
di Blo Energla Guarcina S.r.l.; tale pariecipazione & stata inserila nel consolidato pro-forma integralmente
dall'Emitlente a partire dal primo gennaio 2015;

- Indata 31 marzo 2017 la sociela Cartiere di Guarcino S.p.A. e la sociela Finanziaria Valenlini S.p.A. sl
sono accordate per Ja compensazione parziale del corrispetiivo patluito per I'acquisto della parlecipazione
nella socleld Bio Energia Guarcino S.r.l. di euro 1.982 migliaia con credilo di euro 668 migliaia dovulo
dalla slessa Finanziaria Valentinl S.p.A. a Carliere di Guarcino S.p.A., menire i reslanli euro 1.314
migliaia dovranno essere corrisposti enlro Il 31 dicembre 2017;

- Indala 28 marzo 2017 la sociela Finanziaria Valentini S.p.A. e la societa Industie Valenlini S.p.A. si sono
accordate per la cessione e trasferimento pro soluto del credito dl euro 1.314 migliaia vantalo da
Finanziaria Valentini S.p.A. nei confrondi di Carliere di Guarcino S.p.A. derivante dalla cessione della
partecipazione in Bio Energia Guarcino S.r.l,; il credito & stalo cedulo al suo valore nominale;

- In datz 31 marzo 2017 la societd Industrie Valentini 5.p.A. e la societd Neodecorlech S.p.A. si sono
accordate per Ia cessione e lrasferimento pro solulo del credito dl ewro 1,314 migliala vantalo da Industrie
Valentini S.p.A. nel confronti della socleta | Carliere di Guarcino S.p.A,; il pagamenio del prezzo é
avvenuto mediante compensazione con crediti commerciali vaniati da Neodecoriech S.p.A. nei confronti
di tndustrie Valentini S.p.A.; il credilo & stato ceduto al suo valore nominale;

- Indata 26 maggio 2017 la societa Valfina S.p.A. e la sociela Neodecoslech S.p.A. si sono accordale per:
cessione, vendita e trasferimenlo pro soluto del credilo vantato da Valfina S.p.A. nel confronti della
societa Cartiere di Guarcino S.p.A. per complessivi euro 3.528 migliala; cessione e frasferimento pro
soluto del credito vantato da Neodecoriech S.p.A. nel confronti dela socletd Corbetta-Fia S.r.\ pari a euro
3.177 migliala; il pagamenfo del prezzo & slato definito per euro 3.177 migliaia tramile parziale
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compensazione delle rispetiive ragioni creditorie/debitorie oggetto deli'accordo mentre la differenza di
euro 351 migliala dovra essere cornisposta enfro il 31 dicembre 2017;

- In dala 14 giugno 2017 I'Assemblea degli Azionisti della socield Necdecortech S.p.A. ha deliberato di
procedere a proporre al'Assemblea degll Obbiigazionisti la modifica del Iaglio dei liloli obbligazionari in
circolazione, del tasso di interesse annuo lordo portandolo dall'attuale lasso del 5% al tasso del 4,5%,
delle modalila di imborso del Presti{o Obbligazionario prevedendo 1 seguenti Importi: euro 933 migliaia al
30 giugno 2017, eure 750 migliaia al 31 dicembre 2017, euro 750 migliaia al 31 dicembre 2018, euro 567
migliaia al 31 dicembre 2019; I'Assemblea degli Obbligazionist della socleta Neodecartech S.p.A. in dala
15 giugno 2017 ha deliberalo recependo le proposte;

- In data 15 giugno 2017 I'Assemblea degli Azionisti di Neodecorlech S.p.A. ha deliberato I'aumento di
capilale sociale di euro 3,678 migllaia, porlandolo da euro 4.800 migliaia a euro 8.478 migifala, con
sopraprezzo di euro 12.022 migfiala eseguilo con il conferimento In nalura dl partecipazione totalitaria In
Carllere di Guarcino S.p.A. da parte dell'vnico socio Finanzlaria Valentini S.p.A.;

- In data 15 giugno 2017 Luigi Valentini ha ceduto e venduto alla socletd Neodecorlech S.p.A. n. 3
cbbligazioni nominative non convertiblli del valore nominale di euro 500 migliaia ciascuna, pari a
complessivi nominali euro 1.500 migliaia di Cartiere di Guarcino S.p.A.,

- In data 16 giugno 2017 la societd Neodecorech S.p.A. ha provveduto a estinguere parle del proprio
Prestito Obbligazionario per euro 933 migliaia mediante compensazione integrale del credllo vantato dalla
stessa nei conironti della Industrie Valenlini S,p.A., ceduli pro-scluto al Sig. Lulgi Valentinl, Tale
compensazione € condizionata all'avverarsi del provvedimento definilivo che sancira 'ammissione di
Neodecorlech S.p.A. al mercato AIM, da perfezionarsi entro la data del 31 dicembre 2017. Il pagamento
mediante la compensazione integrale sopracitaia averra alla data di avweramento della condizione di
ammissione.

- In data 23 giugno 2017 l'Assemblea siraordinaria defla socield Neodecoriech S.p.A. ha deliberato un
aumenio del capilale soclale a pagamenlo per massimi euro 1.851 miglaia riservato al sig. Luigi Valentini
{euro 1.500 migliaia) e a Valfina S.p.A. {euro 351 migliaia) mediante compensazione dei credifi dagli
slessl vantati nei confronli defla Societd. Tale compensazione & condizionala all'avverarsi del
provvadimenlo definilivo che sancifd I'ammissione di Neodecorlech S.p.A. al mercalo AIM da
perfezionarsi entro la data del 31 dicembre 2017.

inolire, data la volontd del costituendo Gruppo di predisporre | propri bilanci secondo | Principi Contabili
Intemazionali, come prescrille dal Principio Contabile IFRS 1, gli effelti legali alla transizione dai principi contabili
itafiani {OIC) a quelli internazionsali (IAS/IFRS) sono stati riflessi non solo sulle operazioni straordinarie ma su lulte
le voci di bilanclo,

A seguilo delle operazioni indicate Il conselidato proforma dellEmitiente prevede la seguente strultura:
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3. Commento alle logiche di pro-formazione e alle principall vocl di bilancio

| dati pro-forma sono stali predisposti sulla base dei principi di redazione contenull nelia Comunicazione Consob
DEM/1052803 del 5 luglio 2001, al fine di rifletlers retroaltivamente le operazioni descrilte nel paragrafo 2.

In particolare i dali consolidali pro-forma sono staii predisposti in base al seguenti crileri:

o decorrenza degli efietti patrimonlali dalla fine de! periodo oggelto di preseniazione per quanto atiiene alla
redazlone degll stali patrimonlali consolidatl pro-forma;

o decorrenza degli effetti economicl dallinizio del periodo oggetio di presentazione per quanto altiene alla
redazione del conti economici consolidali pro-forma;

o inclusione nellarea di consolidamento pro-forma di Carliere di Guarcino S.p.A. e delle sue controliate Bio
Energia Guarcino S.r.l., la cul pariecipazione totalitaria & slafa acquisila in dala 24 marzo 2017, e CDG
intemational Corp. sacieta di diritto americano;

o inclusione di operazioni di cessione crediti, compensazioni dl credlil e debiti, rinunce a credili ed estinzion
anticipale di debtti con socleta corelate.

In considerazione delle diverse finalita del dali pro-forma rispetio a quelli di un normale bilancio consolidato, e
poiché gli effetli sono calcolati in modo diverso con rifeimento allo slalo palrimoniale ed al conto economico, lo
stalo patrimoniale ed il conto economico consolidati pro-forma deveno essere letll ed Interpretati separalamente
senza cercare collegamenti o corrispondenze contabill tra i due documenti.
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4, Datl economici, patrimoniali e finanziatl consolidati pro-forma della Neodecortech

Nefle labelle che seguono vengono avidenziat i prospetti economicl e patrimeniall pro-forma consclidall e [a
posizione finanziaria nelta consolidata pro-forma dellEmittente alla data del 31 dicembre 2016, redalti alla luce
delle operazloni significative sopra descritte.

CONTO ECONOMICO (ED00) Conohdatc PF 1172016

Velore deka produziona 115.706
Costi dalla produzinne &) nettn ammoriamenti {100.108)
ERITDA {1} 15500
Amniortament! (6373)
EBIT {2) 9.228
Proventl ed ananl fnanzari {261
Risulato anlz Imposty 5867
Imposis sul reddito {1513}
Risultalo Netto 4454
- Uil {perdita) esercitio i lerz

Ulite {perdita) df gouppo 4,454
EBITDA % 135%
EBIT % B.0%
Risullato ants imposia % 52%
Risultalo Netio % 18%

{1) EBITOA indica 1) risultalo prima degfi aneri finanziari, delle imposte e degli ammortamenli defla immobiizzazioni. EBITDA
rappresenta perianlo una proxy defla generazione di cassa della slessa, prescindendo quindi da elemenli non-cash, come gfi
ammoriamenti delle immobilizzazioni, L'EBITDA cosl definito rappresenta findicalore ulilizzalo dagh amministratori del’Emillente per
monilorare e valutara landamenio del'allivild aziendale, Siccome FEBITDA non ¢ [denlificato come misura conlabile nellambito dei
principi contabill, non deve essere consideralo una misura allemativa per [a valufazione del’andamento del risullali aperativi del Gruppo.
Poiché la composizione delfEBITDA non & regolamentata dai principi contabill di siferimento, # criterio di delerminazions applicato dal
Gruppo polrebbe non essers omogenea con queilo adottato da altre sociela 8 quindi non sdsultare con esse comparabile.

(2) EBIT indica # risuftalo prima degli oneri finanziari e delle imposte dell'esercizio. EBIT mppresenla perfanto 1l risullalo della
gestione prima della remunerazione del capitale sia di lerzi sia proprio. L'EBIT cosl definilo rappresenla findicatore utilizzalo dagll
amministratod dellEmitients per monilorare ¢ valulare fandamento dell'atiivila azlendale. Siccome I'EBIT non & identificalo come misura
conlabila nef'ambilo del principl contabill, non deve essere consideralo una misura alternativa per la valutazione del'andamento dei
risullali operativi del Gruppo, Poiché la composizione delfEBIT non & regolameniata dal principl conlabill di riferimento, il critedo di
determinazione applicalo dal Gruppo polrebbe non essere omogeneo con quetio adottato da alire socield e quindi non rsullare con esse
comparablle.
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ATTIVITA' (€000 Consolidato PF 311 2f2016
ATTIVITA' HON CORRENTI
Alve Immobifuzazion! lnmaterial 2003
Attivild material 12781
Altra pariecipazion] a
Altsi crediti non comrentl "2
Credifi finanziari & 2t cred? a lungo 1138
Altvith [nanziase destinate alla vendita (AFS) 1635
Althvit per imposts anticipale 2.765
TOTALE ATTIVITA' HON CORRENTI 81036
ATTIVITA' CORRENTI
Rmanenza 26268
Cradlii commerciall 28819
Cradit tibutad 1,731
Al cradili correntl 2.263
Credifl inanzlsd corrent 852
DisponbInA Bquida & mezzl equivalent 1325
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 62258
TOTALE ATTIVITA 145294
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' (€£200) Consolldata PF 3tN12/2016
PATRIMONKD HETTO
Caphals sociala 8476
Saviepprezzo azloal 12022
Risesve prodoma conversione debili e PO 1.851
Allre dsenve 5,786
160 nchvigl 6.120
Risultatn dellesareizio di giuppo 4,454
TOTALE PATRIMONIO NETTO wMn
PASSIVITA' NON CORRENTI
Beneficl successiv alla cessazione del rmppodta dl lavoro 144
Fondi pes rischi ed oned 872
Passivia fnanziade non comenti 31319
Passivith par imposta diferiia 5941
TOTALE PASSIVITA' HON CORRENTI axam
PASSIVITA' CORRENT!L
Passhvit Enanzlaria coranil 2558
Debii commerdiall a8.0m
Debl ifbular 1.676
Allre passivita 1.5
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 62,306
TOTALE PASSIVITA' 106,583
TOTALE PATRIMONIO HETTO E PASSIVITA' 145294
Dalti pro-forma Pagina 7
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STATC PATRIMONIALE RICLASEIFICATO {£/006) Mit2nois
Credil commerclai 79819
Rimanenzg 26.268
Debitl commesclafi (28.061)
CCH Operaiiva 20985
A credit] coment! 19
Allri debifi corrent (7.834)
Debi tributar {1.675)
Gapltale Circolanle Nelio (1) 2769
immablizazion] matesdatl 7278
Immobiizazion! immatesia 2003
Atbivilh inanziare desthele aila vendiia (AFS) 1.635
Aftivild Bnanziarg non comentinon Inclusa nella PFN 1139
Altre atthvith non corenll 13
Attivo immobifzzato a0
Heneficl successivi afla cessazions def rapports di lavora {1.144)
Accantonamenti {872)
imposta defarile attive & passive (347
Capitala Invasiiio Natlo (2) 95847
Patdmonla Netlo 3B.711
DisponibEth Gquide {1.325}
Al crediti Bnanzlar correnl 1852)
Pasuivith fnantlade corand 25.935
Passivita Enana/arde aon correntl 31319
Posiziona Flnanzlaria Hatta (3) 5437
Patrimonlo Hetto e Indehiamento Finanziario Netio 95.847

(" ncapliste Circolants Netio corvisponde alla diferenza ba wilivild comenti e passivith comentl con esclusions dele atiivith o passivitd finanziarle. I
Capitale Cheolante Netto non @ iantificalo coms misura contatile neffambito del prncipl contablll di ledmento; st precisa che Wls dota & stato
delerminato In conformith » guanio atebiflo nela Raccomandatione CESR 05-054b dal 10 Jebbrala 2005, rivista I} 23 morzo 2011 “Raccomandationl
par 'attuaziona uniforme ded regolamento della Cammisaions Europes s prospettl Informalivi®,

@ 0l Capitale Investito Netle conisponde afls sommaloria algsbrica del Capitale Clrcolanta Naito, dsits aitivith immobilizzaie o delle passivitd a tungo
tarmine. §l Capitale Investito Nento non & [dentificato come misura coniablie neifamblia dal principi contabil di rferimento.

Al senal dl quanio stabliio nella Cemunicazions CONSOB n. DEM/E06425) del 28 luglio 2008, b precisa che (3 Poslzione Finanzlarla Hatta &
oltenuls coms sommia algatrica delle disponibii iquida a mezz! equivalent), della utiivith finanzlarle cosrent! @ delia passivitd inanziars o breve e 8
lungo larmine (passivith correntl & non cotmni). Ls PFN & slata determinata In conformith a quanto sisbilito nella Roccomandaziona CESR 05-054b del
10 febibralo 2005, dvista il 23 marza 2011 *Raccomandazion per [stuazione untforme del regolamento della Commissions Europea sul prospetti
Infermativi®, come modificats dalla Socletd al sanal del panagrafo che segue

Inciabilamenta Finanzieria Netfo (€/000) Nit2z016
A Cassa {16)
B. Altra disponbta Fiquide {1.309)
C. Tioli delenufl pet ta negoiazdone J
D. Liguldith (A} + {B)+{C) {1.325)

Dati pro-forma Pagina 8
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E. Credl Enanziar comenli {852)
F. DabHi bancad conent) 22310
G. Parte comente dellindebitamento non comenla 1.240
H. Altsl debitl #nangiail coment 1.844
I, Indebitamanto finanziario comanta [Fj+{0]#{H} 25995
1 Indfabitamento finanzlario comrents netto ) + (€] + (D) 23818
K. Dabid bancarl non corrsnti 12.561
L. Obbligadonl emesse 2057
M, Alirl dabit] non corventi 18631
N. Indebltamania fingnzfado non corranta [K) + (L) + () 3Ne
0. Indebilamento finanzlarlo netio {(J) + {N) 51437

5. La composizione dei prospetti contabili del conto economico e dello stato patrimoniale consalidati

pro-forma al 31 dicembre 2016

Nelle tabelle sequenti vengono presentali il dellaglio del conlo economico e dello stalo palrimonlale del'aggregato
del dati conlabill dellEmitiente, della societa Carllere dl Guarcino S.p.A., Bio Energla Guarcino S.rl. & CDG

Internationa! Corp. redatto secondo i principl contabili nazionall.

CONTO ECONOMICO {E6060) 2016 NH26 22015 M libirial JH202016
Neocdecoriach SpA Carliars di 8io Energia CDG intern. Agoragala
clvilistico Guarcino S.p.A. Guargino S.rl civilistico

Vendia prodott 42410 62.902 15585 120,898

Servizi 1o 582 - 662

Al rlcavi 8 provend 1125 4.282 2210 - 7.817

Valore dalls produtione 43545 67,766 17.796 . 128,207

Malterle prima & di consumo e variaz dntanenze {21.910) (40.971) {11.078) - {75.560)

Senvizl (4.540) {11.497) (2.854) (31 (19.418)

Cosdgodmenta benl di terdd (34} Pl {867) - (1.138)

Personale {1.7116) {8.545) (498} (16.761)
Altd onerl operalid {#41) {848} (877) . (2265}

Costi della produzione {37.041) {62.099) {16.373) {31) (114.543)

EBITDA _B504 5,867 1423 M) 13564

Ammortament (2422) (2014) (753) - (5.205)

_Svahiazionl 24) (64) . . 88)

EBIV 457 150 654 [£2)] 8371

Proven§ fnanzlad an 44 3 - 363

Oned Bnanzlarl [1.040) {1.988) {580} 58 {3.550)

Risulalo ants Imposta 47 _ 1645 i 24 5.185

Imposte dalfesarcizio {7s4) (581} (58} {1.393)

Imposte {difierialianticipale g 62 71

Tolals Imposts sul raddilo (745} {519) {58} . {1.322)

UTILE [PERDITA) I ESERCIZIO 269 1426 19 il 1,865

Dati pro-forma Pagina 9
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ATTIVITA® (£000) MNH22016 N6 tH2A018 HH 2016 3122016
ATTIVITA’ HON CORRENTI
Allre immoblizzazion] mmatartali 410 1.803 3,380 . 5622
Attvita malarak 202.209 J2890 2.506 - 58705
Altre pariecipazian] 0 2822 - - 2822
Al credifi non corentl g . 17 - 28
Cradii fanziz e allif credit a lurgo B.785 2125 - - 9510
Allvila finantizre dastinale olla vendita {(AFS) - . - 1.635 1,635
Alfivit per imposls anficipata 1 383 1.598 . 2053
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI J0.50% A0.653 7.501 1,635 80.374
ATTIVITA’ CORRENT|
Rimanenza 8.160 18509 1.480 . 25.268
Cred¥§ commarciai 10481 13.051 1032 . 13855
Credif tributad 2 5 148 - 1.731
Al credil) corang &0 1,686 T4 1 2684
Credili nanziar) comenti 1.099 1.500 . 2599
Disponibilita liquide @ mazzl lantl 74T 751 508 [ 2.012
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 18.002 s 14534 ] 69,145
TOTALE ATTMITA' 43.587 16,255 22036 1.641 149.519
PATRIMONID NETTO E PASSIVITA' (E000) 122016 122016 MH2R016 31H22016 NN2aie
Naodscoriech Cartlere df Blo Energia CODG inlom. Aggregalo
SpA chilistico  Guarcino 5.p.A.  Guarcino S.rl, Corp civilislico (OIC)
PATRIMOMNID NETTO
Caplala soclsle 4.500 10.000 1.100 - 15.200
Alire fisetve 7.004 4926 247 2) 14.900
Ui {pendils) indivisi 59H 18 . @ 6.002
1" ] nelio eseitizio 2691 1.126 19 27 3 865
TOTALE PATRIMONID KETTO 20487 15070 4.050 19 40.666
PASSIVITA' NON CORRENT)
Beneficl successivi alla cassazione del rappario diisvom 1388 1475 7 . 2880
Fandi pes itschi ed oneri - 435 30 - 465
Passhitd inanziarls non corrent 1492¢ 17407 2682 1.622 3B.638
Paseivith per imposia diferia 244 3081 0 - 5.515
TOTALE PASSIVITA' RON CORRENT! 18148 22408 2720 1.622 45433
PASSIVITA' CORRENTI
Pasivith fnarziade comen 4375 18.000 2718 - 25.093
Debii commerciali 1258 17.883 8.240 - 29.188
Debiti bulst 41 567 144 - 1,676
Dati pro-forma Pagina 10
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Altra passivild 2208 1.517 J.591 . 7.386
TOTALE FASSIVITA' CORRENTI 10352 nan 15228 - 63354

TOTALE PASSIVITA' 29901 &0.184 17943 1.522 108.853

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 49587 76255 22038 1.541 143.519

Nelle tabelle seguenti vengono presentafi il deltaglio del conto economice e dello stato palimoniale consoildato
pro-forma, at fine di fomire una visione completa & congiunta degll effelti del complesso di operazioni societarie

sopra descritle. Le tabelle Includono:

] nella prima colonna i dali contabili de} bilancio d'esercizio della Neodecorlsch S.p.A.; st evidenzla che I
bilancio d'esercizio della Neodecortech S.p.A. &l 31 dicembre 2016, redallo secondo i principi contabili
nazionali, & stato solioposto a revisione legale da parle del Collegio Sindacale e a revisione volontaria da

parte della societa di revisione;

o nella seconda colonna I'aggregato del dall contabili del’Emitlente, delta societa Cartiere di Guarcino
S.p.A., Bio Energla Guarcino S.r.l. @ CDG Inlemalional Corp.; si evidenzia che il bilanclo d'eserclzio di
Carliere di Guarcino S.p.A. & slato sotloposto a revisione legale da parte del Collegio Sindacale e a
revisione volonlaria da parie della socleta di revisione e che il bilancio d'esercizio di Bio Energla Guarcino
S.r.l. & stato solioposlo a revislone legale da parie del Sindaco Unico e a revisione volontaria da parle

della societd di revisione;

0 nella terza colonna gli effetli dell'applicazione degli International Financlal Reperiing Standards (IFRS);

] nella quarta colonna I'aggregato redatto secondo | principi conlabili IFRS;

0 nella quinta colonna la sommatoria delle scrilture dl consolidamento e delle rettifiche pro-forma;
] nella sesta colonna | prospetli consolidati pro-forma del Gruppe;
0 nella setlima colonna [l riferimento all'eventuale nola commentata.

Al finl della redazione del dati pro-forma, sono stati ulilizzaii appositi schemi economici e patrimoniali riclassificati.

CONTO ECONOMICO (€1000) JH22016 31h2r20%6 20 N6 IH0ME 311272016 Mole
Effslti
ggd;%“ﬂ Aggrogato civiistico Efeti IFRS A93I°0010 consolidamento . Pro-fomma
proformazione
Vendia prodots 42410 120.898 . 120858 {14.691) 108207 1§
Serviri 110 692 - 662 (89} 603 2
A ricavi e provend 1.125 7.817 _1.507 852 621 p8e7 3
Valom dalla produzione 42,645 129.207 1907 13444 {15.407) 115.786

Matesie pime & di consuma e variaz fimanenza {23910) 75.960) (1058  (77.018) 11504 {65424} 4
Benvt {4.840) {19.418) o (19.979) 230 (16040} 5
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Gosé godimentd ben] di terzi ) (1.138) 598 {140) {40} &
Personala (7.116) {16.761) 9 (1617 455 (16257 7
Altri ones) operathvi {441) (2.265) - (2.265) 19 [2248)
Costl della produzione 7.041) (115.543) 29 (115514) 15407 {100.108)
EBITDA 6.604 13864 1436 15600 0 15600
Ammortamend (2429) {5.205) (1.067) {6.271) . (82r1) 8
Svabtazion] (24) {88} (W) {101) - {101}
EBIT 4357 [ 14] 855 9.228 0 8.228
Provent finanziaid an 368 {13) 52 {111 w2 3
Onesl fingnalasl {1.040) {3.550) {162) @112 200 {3503} 10
Risultalo anle lmposte 31437 $.188 681 5.868 93 5987
imposte deifesercizio {154) {1.393) - (1.303) @ {1420}
(mpasta (diertinVantcpale g il {164) (83) - @y 1
Totsls Imposie sul reddiln [74s) {1322 {164} {1.486) (21 {1.513)
UTILE {PERDITA) 0) ESERGEIO 2551 1,865 518 4382 126 4434

Note al confo economico al 31 dicembre 2016:

(1)

@

(3)

)

(5)

)

Elisione del ricavi Infragruppo, tra cul | pits significativi risultano le vendite di Cariiere di Guarcino S.p.A.
verso Ia controllante Neodecorlech S.p.A. per un importo di euro 10.746 migliala ed ellsione di ricavi tra le
societa Bio Energia Guarcino S.r.l. e Cartiere di Guarcino S.p.A. per euro 3,142 migllaia;

Elisione di ricavi per sefvizi infragruppo, relativi principalmente a servizi amminislrativi forniti da Cartiere di
Guarcino S.p.A. a Blo Energia Guarcino S.r.l, per euro 60 migliaia;

Elisione degli alli ricavi operativi infragruppo per euro 637 migliaia, relativi prevaleniemente a personale
distaccato di Carliere di Guarcino S.p.A. presso Bio Energia Guarcino S.r.l. per euro 455 migliaia; ira gli
affelti IFRS euro 1.907 migiiala riguardano una riclassifica di penali da fomilori da costi per materie prime
ad altri ricavi In Bio Energia Guarcing S..|;

Elisione del cosli infragruppo per acquisto di materie prime, principalmente carta per euro 10.746 migliaia
da Neodecorech S.p.A. a Cartlere di Guarcino S.p.A.; fra gli effetli IFRS euro 1,907 migliaia riguardano Ia
riclassifica di penali da fornitort da costi per malesie prime ad aliri ricavi in Blo Energia Guarcing S.r.,
mentre eurc 849 migliala riguarda la conlabilizzazione di derivali suli'ofio di palma secondo il principio
coniablle internazlonale 1AS 38 in Cartiere di Guarcino S.p.A.,

Elislone dei costi per serviz! infragruppo, principalmente rappresentali da energia eleilrica e gas metano
per euro 3,127 migliaia fomili da Bio Energia Guarcino S.r.l. a Cartiere di Guarcino S.p.A.;

Storno costi godimento beni di terzi relativi allimplanio di cogenerazione per la produzione di energla
eletirica e fermica di Bio Energla Guarcino S.r.l. e alfimplanto di movimenlaziene e imballaggio bobine
carta, sulla calandra e su camello elevatore di Cartiere di Guarcino S.p.A. acquisili tramite leasing
finanziario ed esposti secondo i principlo contabile inlernazionale 1AS 17;

Dali pro-forma Pegina 12
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PATRIMONO NETTO E PASSIVITA' (€000) 262018 e N2 ynpis e sz bt
Effattl
Necdecoriec . Pro-forma
N mmme  El Ammg cnslanen iy gy
chlistico ) 0
proformazions

PATRIMONIO NETTO

Cepliala sodale 4500 15.800 - 15900 {1422) B4rT8 N

g i . 0 . . 1202 iz 12

Risarve pnrloma conversione debii e PO - - - . 1.851 1851 13

Ara risarvs 7004 14500 {2609 12298 {6.512) 5786 W

Ul (pesdile) indivis) 5591 6002 (33 5568 551 6120 15

LR {pendile) netto esercizio 2601 3865 518 4382 72 4458 16

TOTALE PATRIMONIO NETTO 20487 40666 (2517) 38448 562 3811

PASSIVITA’ NON CORRENTI

Benefici succassiv Alla cassaziona del rmpporio dl

lavoro 13% 2880 284 M 5 4 17

Fondl per rischi ed onerl - 485 209 754 108 872 18

Passivil Enanziaia non comen ezt 36638 9264 45502 {12583) 1318 19

Passivith per Imposts differila 2424 5515 426 5841 - 594120

TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 18749 45499 1025 55782 {12475) am

PASSIVITA' CORRENTI

Passivila fnanziarla corent 4375 25093 B0 25995 . 25085 2

Dabili commertial 125 20,188 - a8 {1.167} 20001 22

Debil irtotasi 433 1676 E 1876 - 1678

Altre passivits 228 7.3%6 0 7.398 2 760

TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 10352 61354 901 64255 (845 63306
TOTALE PASSVITA 29.101 108853 10155 120007 {13425 106.583
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVIVA' 49.587 149513 8637 150156 (12.862) 145294

11)  la reltifica riguarda l'elisione delle poste di pakimenio netlo nel'ambito del processo di consolidamento
pro-forma e Faumento di capilale effetiuato nel'ambito del conferimento della partecipazione in Carliere di
Guarcino S.p.A. per complessivi euro 15.700 migliala, df cul euro 3.678 migliaia ad incremento del
capitale soclale;

(12)  |a retiifica riguarda 'aumento di capilale effeltualo nel'ambilo del conferimento della parecipazione in
Carfiere di Guarcino S.p.A. per complessivi euro 15.700 migliaia, di cui euro 12,022 migliaia a riserva
sovrapprezzo azionl;

(13)  la retlifica riguarda le scritlure proforma per recepire al 31 dicembre 2016 le rinunce ai credii,
perfezionate nel 2017, vantali da Lulgi Valenlini e la societa Valfina S.p.A.;

(14)  olire che alla riserva derivanie dall'applicazione del principi contabili intemazionall IFRS, la rettifica

riguarda I'ellsione delle poste di patrimonio netio nell'ambito del processo di consolidamento pro-forma;
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(15)

(16)

(17

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)
(23)

la reltifica riguarda Felislone delle poste di patrimonio nette nell'ambilo del processo di consolidamento
pro-forma;

la reftifica riguarda le scritiure derivanti dall'applicazione del principi conlabili Internazionall IFRS, in
particolar modo quelle riguardanti Facquisto di impianti tramite leasing finanziario secondo il principio
conlabile intlemazionale 1AS 17 e le scrilture proforma di storno degli interessi allivi di Neodecortech
S.p.A. verso Corbelia-Fla S.r.. e passivi per il imborso parziale del Prestilo Obbligazionario detenuto da
Industrie Valentinl S.p.A., e alla contabilizzazione deglt inferessi atlivi su Preslilo Obbligazionario di
Carfiere di Guarcino S.p.A. cedulo nel 2017 da Luigi Valentini a Neodecortech S.p.A.;

la retfifica riguarda le scritture relative al Benefici successivi alla cessazione de! rapporto di lavaro In
accordo al principio contabile inlernazionale IAS 19;

la relfifica riguarda principalmente la riciassifica di un deposito cauzionale passivo dalle passivita
finanziarie comenti ai fondi rischi per euro 734 migliaia in Neodecorlech S.p.A.;

|a rellifica {FRS riguarda principalmente la contabllizzazione del debito per limpianto di cogenerazione per
la produzione di energia eletirica e termica di Blo Energia Guarcino S.rl. acquisito lramite leasing
finanziario ed esposio secondo il principlo contablle internazionale (AS 17 (euro 9.264 migliala); gli effett
dl consolidamento e proformazione sono relativi a elisioni di operazion! finanziarie infragruppo e alla
simulazione dell'anticipazione al 31 dicembre 2016 dell'estinzione parziale del Prestilo Qbbligazionario di
Neadecorlech S.p.A.;

la reltifica rguarda le scritture derivanti dall'applicazione del principl contabili inlerazionali IFRS, in
particolar modo quelle riguardanti I'acquisto di Implanli tramile leasing finanziario secondo il principio
contabile internazionale 1AS 17,

la retfifica riguarda le scritture di riclassifica di un deposilo cauzionale passivo dalle passivita finanziarie
comenti al fondi rischi per eura 734 migliaia In Neodecorlech S.p.A., contabilizzazioni di derivali secondo il
principlo contablle intemazionale IAS 39 in Cartiere di Guarcino S.p.A., Iz conlabilizzazione seconda |l
principio contabile inlemazionale IAS 17 del debito per fimplanto di cogenerazione per la produzione di
energla eletirica e lermica di Blo Energla Guarcino S.r.l. e [implanto di movimentazione e imballaggio
bobine carta, dalla calandra e di carrello elevatore di Cartiere di Guarcino S.p.A.;

la retlifica riguarda I'elisione di operazioni commerciali Infragruppo;

|a reltifica riguarda l'iscrizione del debilo verse Valfina S.p.A. dovuto alla proformazione dell'operazione di
cesslone del credito di Necdecorlech S.p.A. verso Corbeila-Fia S.r.L. al 31 dicembre 2016.

Dati pro-forma Pagina 16
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w
6. Composizione dei saldi di conto economico al 31 dicembre 2016

Di seguito sl rappresenta il detiaglio del valore della produzlone del’Emillente per {'esercizio in esame:

VALORE DELLA PRODUZIONE [€0000) JH22016 Ine. %
Vendita prodotl 106.207 g
Senvizd 603 1%
Alld ricavi 8.887 A%

115706 100%

La tabella seguente illustra la composizione degli Altri ricavi al 31 dicembre 2016. La voce Allrl ricavi (eura 8.897
migliaia) comprende principalmente rimborsi assicuralivl, rimborsl diversi e incremento di Immobilizzazieni per
tavor Interni per studlo e sviluppo di una innovaliva linea di carle decorative per applicazione a moblle.

ALTRI RICAVI (£1004) MH22016 Inc. %
Sopravwenlenza atiive 674 B4
ULk su cambi L] 3%
AfHif attivi % 0%
At ricavl 7.952 B3%
_B.egy 100%
| costi della produzione si compongono come segue.
COSTI DELLA PRODUZIONE {€1000) 3{Ha2nie inc. %
Melerle prima e i consumo e variaziona dmanenze {65.424) 65%
Servizl {16.040) 16%
Cost godimento bent i tesz) (140) 0%
Personala {16.257) 16%
Al oned cperativi {2.248) %
Tatale Costi della Produzione {100.106) 160%

Composizione dei saldl di stato patrimoniale a! 31 dicembre 2016

Le alire immobilizzazion! Immaleriali sono refalive principalimente a immobilizazioni in corso per lavori interni per
studio e sviluppo di una Innovaliva finea di carte decorative per applicazione a mobile e cosli di sviluppo
caplilalizzati rispeltivamente per euro 1.418 migliala ed euro 265 migliala. La tabella seguente illusira le altre
immobllizzazionl immateriali l 31 dicembre 2016.

ALTHE IMMOBILIZZAZION! IIMATERALI (E1100) N6 Inc. %
Cast i sviluppo 265 13%
Concession], licenze ¢ marchl 69 13%
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I credili iributari, pari a euro 1.731 migliala al 31 dicembre 2016, sono rappresentall principalimente da credili IVA
di Neodecoriech S.p.A. e Bio Energla Guarcino S.r.l. per un lofale di euro 1.602 migliala sorti & sequilo
delimpossibllita di non poter effettuare vendile con VA &t grossistl e per i quali & slato richfesto rimbarso.

L'Indebitamento finanziario & dettagliato nelia seguente tabella.

Indablamento Finanzlario Netia (E060) Mitzro16
A Cassa {18}
B. Altre dispondiila bquida {1.309)
C. Tiol datenvl per la negoziazions -
O. Liquidith (A)+ (B} +{C} {1.325)
E. Crediti fngnalard corontl (852}
F. DebH bancad coment! 2310
G. Parta conents de¥indebilamento non coente 1.740
H. Alirl debiti finanzlari coment 1844
1, Indebitamento finandlatia comente [F)#(G)¢{H) 25935
J. indebitamento finanzlario corments netio (1) + (E) + (D) 23.618
. Debitl bancard non comenti 12561
1, Cbbigazion emesse 2067
M. Altrl dabill ncn coment 18.591
N. Indsbitsmanto finanzlarky non comente (K) + (L) + (M) nne
0. Indabltamento finamzlarks natto (J} + (N} §1.1%

| fondl per rischi @ oneri, parl @ euro B72 migliala sono principalmente relalivi al rischio polenziale in relazione a
un'obbligazione in solido della Neodecortech S.p.A. con Dea S.p.A. sorta nel 2003 nei confronti di UBI Banca
(allora Banco di Brescla) afferente la procedura di Amministrazicne Siraordinarla di Dea S.p.A. (euro 734
migliaia).

La tabella seguente ilusira la composizione delle passlvit finanzlarie non correnti al 31 dicembre 2016:

PASSHVTA' FINANZIARIE NON CORRENTI (€000 A0 inc. %
Obbfig.ord.c/caphtala 2067 6%
Debhi fin verso banche 12.561 n%
Debif varso Minstero Industia, Commerdo e Agricoitura 4515 4%
Dabili fnanziani IAS 39) 198 1%
Finlnkuitsod 082 %
Dabi Bn IAS 17 9.284 8%
Altrh doblti finanzlod 37 1%

313318 100%

Le passivila per imposte differite sono dovute principalmenle a rivalutazioni di lerreni e fabbricati.

La tabella seguente illustra la composizione delle passivita finanziarie correnti al 31 dicembre 2016:

Dati pro-forma Pagina 19
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PASSINTA' FINANZIARIE CORRENTI {€005) JNaans ne.%
Debifl fin verso banche) 24,051 3%
Debii finanziarl (AS 39 speculativo) 309 1%
Dehitl s IAS 17 {entro 'es) 1.635 %

25,935 100%

| debiti tributari, pari a euro 1.676 migliaia al 31 dicembre 2016, sona rappresentali principalmenie da deblil verso

I'Erario per ritenute e accise.

Le altre passivita corenti sono dettagliate nella seguente tabella.

ALTRE PASSIVTA’ CORRENTI {€/000) 22016 nc.%
Dabii verso Istitufi previdenzial 1.097 14%
Debfti varyo dipandent 1612 21%
Acconti ricevuti da chentl 4255 56%
Ralel & risconti passivi 10 %
Debito acquisto BEG - 0%
Debll proforma cassione credilo a Valina S.p A, 198 %
At 463 6%
7.634 160%
Filago (BG}, 17 luglio 2017
Il Presidente del Consiglio di Amminislrazione
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