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1. Premessa

Neodecortech S.p.A. (di seguito “Societs” o "Emitiente” e, insleme alle sue controllate il “Gruppo Necdecoriech’) é
una socleta fondata nel 1947 con lo scopo di specializzarsi nella produzione degli inchiostri da stampa; nel corso
de! 1994 ha incorporalo la socletd Magnani S.p.A., azienda specializzata per la slampa di carte decorative
destinate al laminati plastici e al nascente mercalo del pannelli noblitati,

Nel 2003 & siata acquisita dalla Finanziaria Valentini S.p.A.

Nel corso del 2017 la Sacieta ha avvialo un processo di riorganizzazione societaria finalizzalo all'ammissione
delle azioni sul mercato non regolamentato AIM Italia, organizzalo e gestito da Borsa ltaliana S.p.A.

2. Operazioni oggetto di pro-formazione

Net corso dell'esercizio 2017, 'Emiflenie ha posto in essere lalune operazioni di natusa slraardinaria che hanno
portato alla formazione dell'atiuale Gruppo Neodecoriech, Le operazioni, in sintesi, sono le seguenti;

In dala 24 marzo 2017 la sociela Carliere di Guarcino S.p.A. ha acquisito dalla socletd Finanzlaria
Valentini S.p.A. la partecipazione del 30% nella sociela Bio Energia Guarcino S.r.l. per il prezzo di euro
1.982 migliaia. A seguiio di tale trasferimento la societd Cartlere df Guarcino S.p.A. diviene if soclo unico
di Bio Energia Guarcino S.rl; lale parecipazione & stata consclidala integralmente dall'Emittente a
partire dal primo gennaio 2015;

In data 31 marzo 2017 Ja socield Cartiere di Guarcino S.p.A. e la soclela Finanziarla Valentinl S.p.A. si
sono accordate per la compensazione parziale de! corrispetfivo patiuito per 'acquisto della pariecipazione
nella socletd Bio Energla Guarcino S.r.. dl euro 1.982 migliala con credilo di euro 668 migliala dovuto
dalla stessa Finanziaria Valentini S.p.A. a Cartiere di Guarcino S.p.A., mentre | restanli euro 1.314
migliaia dovranno essere corisposti entro il 31 dicembre 2017;

In data 28 marzo 2017 la soclela Finanziaria Valentini S.p.A. e la societa Induslrie Valentini S.p.A. si sono
accordale per la cessione e trasferimento pro solulo del credilo di euro 1.314 migliaia vantalo da
Finanzlaria Valentini S.p.A. nel confronti di Cartiere di Guarcino S.p.A. derivanle dalla cessione della
partecipazione in Bio Energia Guarcino S.7.l.; Il credlio é slato ceduto al suo valore nominale;

In data 31 marzo 2017 la societd Industrie Valenlni S.p.A. e la societa Neodecorlech S.p.A. si sono
accordate per la cessione e trasferimento pro soluto del credito di euro 1.314 migliaia vantato da Industrie
Valenlini S.p.A. nei confronti delia societd | Cartiere di Guarcino S.p.A.; il pagamenlo del prezzo &
awenuto medlanle compensazione con credifi commerciali vantali da Neodecortech S.p.A. nel confronli
di Industrie Valentini S.p.A.; ll credilo & stato ceduio al suo valore nominale;

In data 26 maggio 2017 la societd Valfina S.p.A. e la socletd Neodecartech S.p.A. si sono accordale per:
cessione, vendita e trasferimento pro solulo del credito vantato da Valfina S.p.A. nel confronti della
societa Cartiere di Guarcino S.p.A. per complessivl euro 3.528 migfiaia; cessione e trasferimenio pro
soluto del credito vantalo da Neodscortech S.p.A. nei confronti della societa Corbeita-Fia S.r.. paii a euro
3177 migliaia; | pagamenio del prezzo & slalo definito per ewo 3.177 miglisla tramite parziale
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compensazione delle rispettive ragloni creditorie/debitorle oggetio dellaccordo mentre la differenza di
euro 351 migliala dovra essere corrisposta entro il 31 dicembre 2017,

- In dala 14 giugno 2017 'Assemblea degll Azionisti della socletd Neodecorlech S.p.A. ha deliberalo di
procedere & proporre allAssemblea degll Obbligazionisti la modifica de! taglio del tiloli obbligazionari in
circolazione, del tasso di interesse annuo lordo portandclo dalt’atiuale {asso del 5% al tasso del 4,5%,
delle modalita di imberso del Prestite Obbligazionario pravedendo i seguenti importi: euro 933 migliaia al
30 glugna 2017, euro 750 migliaia al 31 dicembre 2017, euro 750 migliaia al 31 dicembre 2018, euro 567
migfiala al 31 dicembre 2019; I'Assemblea degll Obbligazionisii della societa Neodecortech S.p.A. in data
15 glugno 2017 ha dellberato recependo le proposte;

- In data 15 giugno 2017 I'Assemblea degll Azionisti di Neodecortech S.p.A. ha deliberalo Faumento di
capitale sociale di euro 3.678 migliaia, portandolo da euro 4.800 migliaia a euro 8.478 migliaia, con
sopraprezzo di euro 12,022 migliaia eseguito con # conferimento In nalura di partecipazione lotalitaria in
Cartiere di Guarcino S.p.A. da parte dellunico socio Finanziaria Valentini 5.p.A;

- In dala 15 glugno 2017 Luigl Valentini ha ceduto e vendulo alla socletd Neodecorlech S.p.A. n. 3
obbiigazioni nominative non convestibili del valore nominale di euro 500 migliala clascuna, parl a
complessivi nominali euro 1,500 mighiala di Cartlere df Guarcino S.p.A.;

- In data 16 giugno 2017 la societd Neadecortech S.p.A. ha provvedulo a estinguere parte del proprio
Preslito Obbligazionario per euro 933 migliala mediante compensazione integrale del credito vaniato dalla
stessa nel confronti della Indusirie Valentini S.p.A., ceduti pro-soluto al Sig. Luigi Valentini. Tale
compensazione & condizionata allavverarsi del provvedimento definitivo che sanclrd f'ammisslone di
Neodecortech S.p.A. al mercalo AIM, da perfezionarsi entro la data del 31 dicembre 2017, [ pagamento
medianie Ja compensazione integrale sopracilala avvera alla data di aweramento defla condizione di
ammissione.

- In dala 23 giugno 2017 I'Assemblea slraordinaria della socield Neodecortech S.p.A. ha deliberato un
aumento del capitale sociale a pagamenlo per massimi euro 1.851 mighiala siservalo al sig. Luigi Valentini
{euro 1.500 migliaia) e a Valfina S.p.A. (euro 351 migllaia) mediante compensazione dei crediti dagli
stessi vantali nei confronti della Societd. Tale compensazione & condizlonata all'avverarsi del
prowedimento definiivo che sancira l'ammissione di Neodecortech S.p.A. al mercato AlM da
pedezionarsi entro la dala del 31 dicembre 2017.

Inoltre, dala 1a volonta del cosfituendo Gruppo di predisporre i propri bilanci secondo i Principi Contabill
Internazionali, come prescritto dal Principlo Contabille IFRS 1, gli effetti legali alla transizione dai principi contabili
italiani {OIC) a quelli internazionali (IAS/IFRS) sono stati riflessi non solo sulle operazlon! straosdinarie ma su tulte
le voci di bilancio.

A seguilo delle operazloni Indicate Il consolidato proforma defl Emitiente prevede la seguente slrutlura:
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3. Commento alle logiche di pro-formazione e alle principali voci di bilancio

| dali pro-forma sono stali predispost! sufla base dei principl di redazione contenuti nella Comunicazione Consob
DEM/1052803 del 5 luglio 2001, al fine di rifletiere retroaltivamente le operazioni descritte nel paragrafo 2.

In particotare i dali consolidali pro-forma sano stali predisposti in base ai seguenti criteri:

o decomenza degli efielil palrimoniali dalla fine del periodo oggetio di presentazione per quanlo attiene alla
redazione degli siati patrimoniali consolidati pro-forma;

o decorenza degll effelti economicl dallinizio del periodo oggetlo di presenlazione per quanlo atliens alla
redazione dai conli economicl consolidati pro-forma;

o Inclusione nell'area di consalidamento pro-forma di Carliere di Guarcine S.p.A. e delle sue conlrollate Bio
Energla Guarcino S.r.l., la cui partecipazione lolalitaria & stata acquisila in data 24 marzo 2017, e CDG
[nterational Corp., societa di diritto americano;

o Inclusione di operaziont di cesslone credit, compensazioni di credili e debiti, rinunce a credii ed estinzioni
anticlpate di debiti con sociela correlate.

In considerazione delle diverse finalita del dali pro-forma rispeto a quelli di un normale bilanclo consclidato, e
poiché gli effetti sono calcolali in mado divers con riferimento allo stato patrimoniale ed al conto ecanomico, lo
stato patrimoniale ed il conto economico consolidati pro-forma devono essere letli ed interpretati separatlamente
senza cercare collegamenii o corrispondenze contablli tra | due document,
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4. Dali economici, patrimoniall e finanziari consolidati pro-forma delia Neodecortech

Nelle tabelle che seguono vengono evidenziati i prospetli economici e patrimonlali pro-forma consolidati e la
posizione finanziaria netta consolidata pro-forma delfEmittente alla data del 31 dicembre 2015, redatli alla luce
delle operazioni significative sopra descritle.

CONTO ECOROMICO (E000) Consolidato PF 11202015
Velore deita produziona 125,430
Cos¥ dela produzions 2 netio smmostamentl (113637}
EBITDA {1} 1189
Ammoriament {7.014)_
EBIT (2} 4.785
Proventl ed oner finanzlad __faam
Risultato ante imposte 1.508
Lmposts sul reddilo 185
Risullato Netio 1.5893
- Utée {perdiia) esercizio dl terzd -
Utils {perdita} i gruppo 1.683
EBTDA % 94%
EBIT % 38%
Risultalo ante Imposte %% 1.2%
Risultato Netto % 1.3%

M EB(TDA Indica il risullalo prima degll oneri finanziarl, delle imposte e degli ammortamenli delle Immobilizzazionl. EBITDA
rappresenta perianto una proxy della generazione di cassa defla stessa, prescindendo quindl da elemenll non-cash, come gli
ammorismentl dalle immobilizzazioni. L'EBITDA cosl definilo rappresenta lindicalore ulilizzelo dagli amministratorl dellEmilienle per
monilorare & valulare 'andsmenlo delfativilh aziendale. Siccome 'EBITDA non & Identificato come misura contabile nel'ambilo det
principl contabili, non deve essere considarato una misura aliemativa per 1a valulazions de¥andamento dei risullati operalivi del Gruppo.
Polché la composizione dellEBITDA non @ regolamentala dal princip} contablli dl siferimento, & criterio di delerminazione appiicalo dal
Gruppa patrebbe non essere omogenao con quello adottalo da altre soclela e quindl non risultare con esse comparabile.

(2 EBIT indica il risullalo prima degil oneri finanziari e delle imposle dell'esercizio. EBIT rappresenta perianio il risullalo della
gestione prima defla remunerazione del caplizle sia di terd sia proprio. L'EBIT cosl definllo rappresenta Indicalore utilizzalo dagli
amministratori delfEmitiente per monilorare e valulare landamento dei'atlivith azlendale. Siccome I'EBIT non & identiicalo come misura
contabile nellambilo dei principl contabl, non deve essera conskderalo una misura allemaliva per 2 valulazione delfandamento del
risullati operafivi dat Gruppo. Polché [a composizicne dellEBIT non & regolamentala dal principl conlabili di riferimento, il criteric di
detarminazione appiicale dal Gruppe polrebbe non essere omogeneo con quello adollato da allre soceta e quindi non risullare con esse
comparabile.
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ATTIVITA' (€400)

Congolidato PF 31122015

ATTIVITA' RON CORRENTI

Allrs Inmob&irzaziont immateriati

1.248

Atfvitd malerial 75.176
Albn pariaciparion| ?
At credili non cosrenti 795
Crodif knanziad a atd credd a fungo 1473
Atlvith fnanziare desinale ala vendiia (AFS) 1214
Allvith per imnoste antlcipate 2.844
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENT! B4.851
ATTIVITA' CORRENTI
Rimanenze 20.875
Crediil commerciaii 25477
Cradil ributasd 1423
Al credili coment T2
Disponibit3 iquide & tmezzi eouivalent 600
TOTALE ATTIVITA' CORRENT! 51.806
TOTALE ATTIVITA' 142.656
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' (€000} Conso'idalo PF 351212015
PATRIMONIO NETTO
Capliale socizlo 8478
Soveapprezzo ezioni 12022
Risgrve pro-foma converslone debltl @ PO 1851
Altra diserve 5,088
Ut indivis! 5.851
Risultalo deifeserzio digruppo 1.693
TOTALE PATRIMONIO NETTO 439
PASSIVITA NON CORRENTI
Benefcl successiv ala cessazions de rapporio dilavoro 3100
Fordl per dsch! ed oner an
Paysivilh franziada non coventi 36913
Passivild per imposia difsilta 6.0%
TQTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 45.961
PASSIVITA' CORRENTI
Passhth fnanaiata corant 25555
Debill commerciod 27.58%
Deblti wibutart 1.322
Alfra passivith 6.224
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 60.682
TOTALE PASSMITA' 107.663
TOTALE PATRIMOMIO NETTO E PASSIVITA 142556
Dati pro-forma Pagina 7
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO (E000) JHA2015
Credill commerciall 25477
Rimanenze 29875
Debl cormerciad {21.581)
CCN Operativo 21470
Alfr} credili comend 2154
Altrl debid comeat (8.224)
Debl tibutad {1.322)
Capltale Clrcolania Natto (1) 22078
immoblizzazion’ melerlal 15176
Immebfizariont inmateriall 1.248
Ativith Enanziare destinals alla vendita (AFS) 1214
AEith nargiaria non comenti non Inciuse nella PFN 34713
Altro ottivith non corents m
Altivo Immobilizzsin 81307
Beneld successhi alla cessazione del rapporio ¢! lavoro (3.400)
Accanionament {672)
Imposts diferile atiive & passive (3.152)
CapHale Invastito Netto (2) 98.861
Palsimonle Netto 3
DisponbiLa fguide {600)
A credi] fnanzlar comentl -
Passhith finenzfarde cormentl 25555
Passivith fnanziasie non comenti 36913
Positions Finsnzlaria Natla (3) 61867
Patrimonio Netto 8 IndshHamanto Flaanziario Netto 96.851

{1} 1 Capitals Circolante Neto comlspands alls diffarenza tro allivith comonli o possivith camenti con escluslona defle ailivith e passivild finanziaria. |l
Capltals Clreotants Netio non & Identificato come misura coniablie nellamblto del princlp! contabill di sierimento; sl precisa che lalz dalo ¢ slaln
determinato In conformith 0 quanto stabiita nella Raccomandazione CESR 05-854b del 10 fabbrala 2005, ¢hvista i 23 merzo 2011 “Raccomandazlonl
per Fatuazions unorme dal regolamanio dells Commissione Eurcpea sul prospeti Informativ|.

{3 U Copitale lnvestiio Netio comisponda afla sommatoria algebrica del Capitnle Circotonte Netto, defle atthvith immoblizzaia & delle pasalvita a lunge
1armine. B Capitale Investito Netto non & kentificato come misura conlablla nelfsmbita del principl cantabill of rifarimento.

Q Al sens| ¢ quanto stablito naita Comunicazione CONSOB n. DEMRO08$29] del 28 luglio 2006, &) precisa che 1z Poalzlone Finanzlatla Hette &
citenula come somma aigebrica dafle dispondilith Equide e mezzi equivalent, defle axhvith Nnanzlzria coirentl @ defe peashitd finanzlarie 2 brieve e a
tungo termine (passivith correntl ¢ non comend), La PFN & stata daterminata In conformitd a quanto stabilito nefa Raccomandazions CESR 05-054h dal
10 febbraio 2008, tvista l 23 tarzo 2011 “Raccomandaziont per Tatiuaziane uniforma del regolamenta della Commissione Europea syl prospetty
Infosmnativ®, como modiicata dalla Socleth nl sensi de! paragrafo che tague.

Indsbitamanic Finanzlatio Netto

(€100) /122015
A Cassa 0]
B. Altre disponbith lipuide (583)
C. Tiioll detenutf par 13 nagozlazions

D. Liquida (A} + (B + (€} {500}
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E. Credil fnandar comenti .
F. Debi#f bancari coment! 72282
G. Parta comanto dellindabltamento non comenie 2179
H. Altri debiti Enangiari corenll 1.093
L Indebitamento fnanziario comente {F) + (G) + (H) 25555
J. Indebitamanto Rnarzlardo comente netto () + (€} + (D] 24854
K. Debiti banceri non coment! 1213
L. Chbigazionl ermesse 3067
. Altd debitl non comenti 19,633
N. Indebitamenta finanzlario non corrents {K) 4 (L} + (M} 16913
0, Indebitamenta finanzlario netto {J} + [N} 61867

5. La composizione dei prospetti contabili del conto economico e delio stato patrimoniale consolidati

pro-forma al 31 dicembre 2015

Nelle tabelle seguenti vengono presentatl il deltagilo del conto economico e delio state patrimoniale dell'aggregalo
del datl contabill dellEmiltente, della soclela Cartiers dl Guarcino S.p.A., Bio Energia Guarcino S.rd. e CDG
International Corp. redatto secondo i principt contabill nazionali.

CONTO ECONOMICO (£000) JIH22015 22015 NMN20135 ItH2z205 NN22015
Neodecorlech Cartiare di Bis Epsria CDG inlern. Aggregaio
SpA Guarcino S.p.A.  Guercine S.r.l Comp clivilistico

Vendita prodot 40443 65.785 30.666 138904

Senvid % 767 - 19

Alt ricavi ¢ proventi 485 _1.978 353 2818

Valare della produzions 493953 68541 31,018 140.592

Malede prime e di consumo & variaz fmanenze (22.653) {41.803) (24.260) . (88.716})

Survidl (5.008) (1215) {1.516) 7 {21.292)

Costi godimento ben! dl tarzd [9) (242) {1.139) - (1.419)

Personala {7.504) (8.385) (1)) (16.360)
Allri oneri operalivi {309) {1.031) (258} . {1.599)

Costl della produzicne 35.513) {54210} [29.647) U] {129.386)

EBITDA 5,440 432 1372 n 11427

Ammortament] (2.615) (2.520) 71%) {5.874)

Svalutazion] (31) {63) - 0 {101)

8l 2794 1132 633 {n 5152

Proventl finanziar 285 148 ] - 13

_Oner tinanzlar {1.048) {1776) t4es) ] {3.326}

Risultato ants impotts 2011 104 1M {9) 2,240

Imposte dellesescizip (3185) {128} {5} - &78)

Impostn (diferfle)/antcpale 305 4 . 609

Totale Impasta sul reddito ) 176 {15 - 31

UTILE {PERDITA} DI ESERCIZIO 1841 280 5 1] 277
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ATTIVITA' (€000) INN2015 MN2A2015 N5 3ta0is Rl i}
ATTIVITA' NON CORRENTI
Al immobifzzazion| tmmatersi 675 1742 279 5215
Alivila matedali 24.060 3610 2684 . 60.354
Altre pariacipeziont 0 1.328 - - 1.226
Al credifl non comentl 9 . 39 - 108
Credili finanziar ¢ alti credifi a tungo 4718 2312 . . 7030
Althith finanzlare destinale afla vendita (AFS) - - - 1.214 1.214
Altivith per imposta anficipale 72 83 1.598 - 1.754
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 29534 38.073 1479 1.214 T7.001
ATTIVITA’ CORRENT(
Rimanenze 6,703 21.993 1.112 - 29.809
Credil commerclal 11.252 14.0%0 3711 - 25083
Credill rnutanl 402 25 1.005 . 1.433
Al credil coment 118 460 1.614 0 2198
Disponitd iquide & mezzl equivalend 07 g 5 {1} 1.287
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 15.183 3652 1.707 0} 63.810
TOTALE ATTIVITA' 48.718 75993 14.887 1.213 140.811
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA® (€000) {22015 JNAR5 Ni122015 22015 Nnzs
Carliers di
Sracmeg  Cueho g€y lap Assroseciisto
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociate 4,500 10.000 1.100 - 15.900
Alira riserve 6.193 451 24812 0 13628
Vil {pertiiz) indivis] 5.861 . . - 5.861
usl netio esordzio 1041 280 59 ] 2210
TOTALE PATRIMONIO NETTO 18795 14613 40N {10} 37670
PASSIVITA' NON CORRENTE
Benafici suctessid ala cessarlona del rapporio d lavoro 1.487 1.547 5 1049
Fondi per ischl ed oneri . - k] - k1]
Passhvitd finanziatie non coment 16.380 16615 760 1223 3,078
Pasalvith permposia Gifierle 2435 FRE:) ) . 5559
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 20513 21285 795 1223 43616
PASSIVITA CORRENTI
Passhvits finanzizris corentl 4215 18.256 214 25.185
Debltl commarciall 318 19.740 8.359 29.281
Deb bibutar 39 42 509 - 1,322
Allre passivila 1.821 1477 426 ki
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TOTALE PASSIVITA' CORRENTI B.610 39.805 10020 . 59525
TOTALE PASSIVITA' 20853 51,180 10.815 128 103.141
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 48748 75593 14,887 1.3 140.611

Nelle labelle seguenti vengono presentali {| detlaglio del canto economico e dello slato palimoniale consolidato
pro-forma, a! fine di fornire una visione complela e conglunia degli effetil del complesso di operazioni socielarie
sopra descrilte. Le tabelle includono:

] nefla prima colonna i dati contabili del bilancio d'esercizio defla Neodecortech S.p.A.; sl evidenzia che il
bilancio d'esercizio della Neodecorlech S.p.A. al 31 dicembre 2015, redatto secondo i principi contabili
nazionall, & stato sotloposto a revisione tegale da parle del Coliegio Sindacale;

] nella seconda colonna 'aggregato del dali contabili delEmittente, della socletad Cartiere di Guarcino
S.p.A., Blo Energia Guarcino S.r.l. @ CDG Inlernational. Corp; si evidenzia che il bilancio d'esercizio di
Cartiere di Guarcino S.p.A. & stalo solloposto a revislona legale da parle del Collegio Sindacale e che il
bilancio d'esercizio di Bio Energia Guarcino S.rl. & stato solioposio a revisione legale da parte del
Sindaco Unlico;

v} nella terza colonna gli effelli dell'applicazions degli infemational Financial Reperling Standards (IFRS);

0 nella quaria colonna I'aggregalo redatlo secondo | principl contablll IFRS;

o nella quinta colonna la sommatoria delle scritiure di consolidamento e delle retlifiche pro-forma;
0 nella sesta colonna i prospetli consclidati pro-forma del Gruppo;
0 nella seltima colonna il riferimento all'eventuale nota commentata.

Al finl della redazione dei datf pro-forma, sono stati utillzzall apposlii schemi economicl e patrimoniali riclassificati.

CONTO ECONQMICO (EX00) HN01E MHA018 015 MN22015 U225  WH22015 Nate
Effatt
Neadecortech Spa AZICI0  poyijprg ASialo consofdamento PR g
proformatione
Venda prodott 40443 136.604 . 138.904 {13.798) 123.108
Senvlzi il 753 - 793 {1en 596 2
_Altr ricayi @ provenli 435 2816 {557} 2258 {464) 1795 3
Vakore della produzlona 40953 140.512 {51} 139355 [14.458) 125456
Maleda piime e d! consumao +var RF {22653} (84.718) 5 {8a.711) 10426 (7e.284) 4
Senvizl {5.008) {21.282) {40)  (21.332) 3567 (17765} 5
Cosll godimanto banl i terzi {33 {1.419) 1.286 (134) - {134) 6
Peronals (7.504) 116.360) 9 (18.421) 45 (15888) 7
Aliri onedd operativi {303) [1.599) - (1599 30 {1.568)
Costl della produzions {35.513) {129.386} 120 {128.096) 144568 (112.637)
Dati pro-forma Pagina 11
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EBIT0A 5.440 1427 732 11853 - 11853
Ammortemeni (2615) {5.8M) (103%)  (6910) - {Ba10) 8
Bvalutazion) <) {101) {64) {164} - {154)
EBIY 27 5.152 {368) 4785 - 4.785
Pravent finanzlarl 265 an - 413 {64) M3 9
Onesl fnaziar {1.048) 3.328) {453 (3778) 152 (3525) 10
Risullato anle imposta 2.1 240 {820} 1419 89 1.500
Imposte deNesercizio (375} {578) . {578) () (603)
_Imposts (differite)ianbcipate 205 609 178 187 - w1
Totale Inposls sul reddilo 1) b 178 209 24 185
UTILE (PERDITA] 01 ESERCIZID 1841 2210 (642) 1628 64 1693

Nole al conto economico al 31 dicembre 2015:

(M

2

&

@)

{5)

(8)

@

(8)

Elisione del ricavi Infragruppo, tra cul | piu significativi fisultano essere le vendile di Cartlere di Guarcino
S.p.A. verso la controflante Neodecortech S.p.A. per un imporio di euro 10.339 migllala ed elisione di
ricavi tra le socleta Blo Energia Guarcino S.r.l. e Carliere di Guarcina S.p.A. per euro 3.454 migliala;

Elisione di ricavi per servizi infragruppo, relativi principalmente a servizi amministrativi foraili da Carliere di
Guarcino S.p.A. & Bio Energia Guarcino S.r.J. per euro 128 migliala;

Elisione degli allri ricavi operativi infragruppo per eure 464 migliaia, relalivi prevalentemente a personale
distaccato di Cartlere di Guarcino S.p.A. presso Bio Energia Guarcino S.r.l. per euro 435 migilala; la
rellifica IFRS di euro 557 migliala riguarda lo storno in Cartiere di Guarcino S.p.A. di incrementi di
immobillzzazioni per lavori In economia a seguilo deflimputazione a conlo economico di oneri capitalizzali
in accordo alla nonmaliva civilistica e non capitalizzabill per i princlpi contabill inlernazlonal;

Elisione dei costi infragruppo per acquisto di materie prime, principalmente carta per evro 10.339 migliaia
da Neodecortech S.p.A. a Carliere di Guarcino 8.p.A.;

Elisione del cosll per servizl infragruppo, principalmenle rappresentati da energla eletirica e gas melano
per suro 3.439 migliaia forniti da Bio Energia Guarcino S.r.l. a Carliere di Guarcino S.p.A.;

Storno costi godimento beni di terzi relativi allimpianlo di cogenerazione per la produzione di energla
eletirica e termica di Bio Energla Guarcino Sirl. e alfimpianto di movimentazione e imballaggio bobine
carta, della calandra e di carrelio elevaiore di Carliere di Guarcino S.p.A. acquisiti tramite leasing
finanziario ed esposti secondo il principlo contabile Internazionale 1AS 17;

Elisione dei costi per il personale, relativi a personale distaccato di Cariiere d Guarcino S.p.A. presso Bio
Energia Guarcino S.t.l. per euro 435 migllala;

Stomo degli ammortamenti relativi allimputazione a conio economico di oneri capitalizzali in accordo alla
normaliva civilistica e non capitalizzebllil per i principi contabili intlemazionali per euro 770 migliaia e
iscrizione di ammortamenti sull'impianto di cogenerazione per fa produzione di energia eletirica e termica
di Bio Energla Guarcino S.r.l, e sul'impianto di movimenlazione e imballaggio bobine carla, sulla

Dati pro-forma Pagina 12
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calandra e su camello elevatore di Carfiere di Guarcino S.p.A. acquisili tramite leasing finanziario ed
esposti secondo il principio contabile intemazionale 1AS 17 per euro 1.806 migliaia;

(9) Elisione inlesessi attivi su finanziamento di Neodecortech S.p.A. a Carliere di Guarcino S.p.A. per euro 31
migliala e per euro 33 miglisla stomo Inleresst alfivi di Neodecorlech S.p.A. verso Corbelta-Fla S.r.l. perla
proformazione della cessione dei credili verso quesl'ulima a Valfina S.p.A. al 31 dicembre 2015;

(10)  Elisione interessi passivi su finanziamento di Neodecortech S.p.A, a Carliere di Guarcino S.p.A. per euro
31 migllala e scritture di proformazione relative a Inleressi comisposti per il Prestilo Obbligazionario
detenulo e convertito da Lulgl Valentini nel corso del 2017 per euro 75 migliala e per per il Prestiio
Obbligazlonario detenuto da Industrie Valentini S.p.A. imborsalo parzialmente nel 2017 per euro 46

migliaia;

(11)  Effetio fiscale refalivo alle scrillure derivanti dall'applicazione del principi conlabili inlerazionali IFRS.

ATTIVITA' (£000) IH22015 MH2015 JH2A2015 JMH202015 J11212015 MH22015  Nole
Ad)
Neadecortech Agaregate  pr . Aggragato o EISW - protoma
SpA civilistico  civilislico IFRS 2 proformazions consolidalo
ATTIVITA' NON CORRENTI
Allra immob¥irzazioni immaieriali 675 8215 {3.867) 1.248 1248 1
AlEvilA materdali 24.080 80.359 14822 15.176 . /76 2
Altra pariacipazion] (1 1326 (3) 1323 {1.321) 2 3
Al crediB non conendl 8 108 687 795 - 795 4
Ceadii Snpnzlad o sitd credt alungo 4718 7.010 422) 6.608 {1.136) 413 s
Ativila finanziasa destinala fla vendia (AFS) - 1.214 - 1214 - 1.244
Alivita per knposts anicipala 7] 1.754 149 2944 284 6
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENT) 29534 T7.004 12307 89,307 {4.457} 84.85%
ATTIVITA’ CORRENTI
Rimananza 5.7 28809 &6 20875 . 29875 7
Credil commanciall 11.252 29.083 29.083 {3.906) 28177 B
Cred tributad 402 1433 1433 1413
Alid crediti corenti 118 2,198 {1.565) 633 88 2 9
DisponlbiEth fiquide & mezzl equivalent 707 1.287 {587} 601 &) [
JOTALE ATTIVITA CORRENTI 19983 3810 48N 6154 {3818} 51.808
TOTALE ATTIVITA 40.718 140311 10.120 150.831 {8.275} 442.656

Note allo stalo patiimoniale al 31 dicembre 2015:

1 la rellifica riguarda I'imputazione a conto economico di oneri capitalizzali in accordo alla normativa

e o

Dhati pro-forma
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civilistica e non capitalizzablli per | principi contahili infernazionali (euro 1.385 migliaia) e la riclassifica
delle migliorie su beni di terzi tra Immobili, impianti @ macchinari (euro 2,582 migliala);

(2) la retiifica riguarda principaimente ['scrizione del valore dellimplanto di cogenerazione per 1a produzione
di energla eletirica e termica di Blo Energia Guarcino S.r.l. (euro 12.127 migliala) e dellimpianto di
movimentazione e imballaggio bobine carta, della calandra e di carrello elevatore di Carliere di Guarcino
S.p.A. {euro 1.620 migliala) acquisili tramite leasing finanziario ed esposti secondo il principio contabile
intemazionale IAS 17 e riclassifica delle migliorie su beni di lerzi da Altre immobilizzazioni immateriali
{euro 2.582 migliaia);

3) la rettifica riguarda I'elisione delle partecipazionl al fini del consolidamento pro-forma;

(4) Ia rettifica riguarda la riclassifica di un deposito vincolato dellEmillente df euro 687 migliaia dalle
disponibilith liquide;

(5) la retlifica riguarda l'elisione di rapporti di credito e debilo infragruppo di natura finanziaria tra le socleta
Neodecortech S.p.A. e Carfiere di Guarcino S.p.A. ed Inolre tra questultima e la societa COG
International Corp., olire che da! credito pro-forma che s{ genera per la proformazione al 31 dicembre
2015 a seguito dell'acquislo della Bio Energla Guarcino S.r..., dalieliminazione delle parlecipazionl ai fini
del consolidamento, della cessione a Neodecortech S.p.A. del credito verso Carliere di Guarcino S.p.A.
da parte di Valfina S.p.A. e dalla successiva elisone a livello consolidato;

{6) la rettifica & relativa all'iscrizione dei credili per imposle anficipate relalive alle scriliure di
omogeneizzazione ai principl contabill intemazionali IFRS;

] Ia reltifica riguarda 'adeguamento al crilerlo del costo medio ponderato delle rimanenze di Neodecorlech
S.p.A., valorizzate fino al 2015 al FIFO;

(8) Ia rettifica riguarda I'slisione di operazioni commerciali infragruppo, nonché I'elisione che sl genera per [a
proformazione al 31 dicembre 2015 della cesslone a Neodecoriech S.p.A. del credito verso Cartiere d!
Guarcino S.p.A. da parte di Valfina S.p.A. e dalla successiva ellsione;

(9 la reflifica riguarda principaimente lo slorno del maxicanone deWimpianto in leasing di Bio Energia
Guarcino S.r.l. in accordo al princlplo contabile internazionale 1AS 17,

{10) Il rettifica riguarda la riclassifica di un depasito vincolalo dell'Emiltente di eura 687 mighiaia a credito non

comrenle;
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' (€000} Mh22015 015 22085 32015 INA2015 3NS5 Note
Etfetii Ad]
Naodecoriech Aggregalo Effati lfrs Aggregelo consolidamento Pro-forma
SpA civilistico  civilistico IFRS ¢ proformazione consokdalo
PATRIMONIO NETTVO
Capilala socials 4,800 15.500 - 15.800 {1422} a4
Dali pro-lorma Pagina 14
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Sovrapprazzo ation} . . 1202 202 12
Fiserve pro-foma conversions debli e PO - - - - 1.851 1851 13
Alire: tiserve 8193 11638 (2038} 11,600 $65t2) 5088 14
UM {percite Indivist 5461 5881 . 5561 . 5861
Ll {perdis} astio esarckia 1941 200 {642) 1528 84 1693 15
TOTALE PATRIMONIO NETTO 18.795 k23,3 {2.580) 34950 3 34,933
PASSIVITA' NON CORRENTI
Benefd surcessivi alla cessazione del rapporia i kavoro 1497 an9 51 3.100 . 3100 16
Fondi por dschl ed ones . L] ™ 764 108 82 17
Passivith nanziarie non coment 18380 3978 k1] 808 {0.184) 013 18
Paycivild perimpesia differils 2438 5559 531 6096 - 6096 19
TOTALE PASSIVITA' NON CGRRENTI 2013 656 12441 58.057 {9.076) 46581
PASSIVITA CORRENTI
Passivith nanziase comenl 4215 25195 393 25,555 . 25555 20
Debld commescial 3183 wn - 20281 {1.700) 758 2
Deblt tAbutari ast 132 . 132 - 132
Altro passivith a2 st . 27 498 6224 22
TOTALE PASSIMITA' CORRENTI 8510 £5525 359 55,804 758 £05682
TOTALE PASSMTA' 29923 1au1d 12800 115941 {8278) 107653
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASGIVITA 40718 140.81¢ 10420 150831 (8.275) 142,656
(11)  Ia rettifica riguarda I'elisione delle poste di patrimonio netlo nell'ambito del processo di consolidamento

(12)

(13)

(14)

(15)

pro-forma e 'aumento di capitale effettuato nellambito de! conferimento della partecipazione in Cartiere di
Guarcino S.p.A. per complessivi euro 15.700 migllala, di cui euro 3.678 migliaia ad Incremento del
capltale soclale;

la rettifica riguarda f'aumento di capitale effellvato nellambilo de! conferimento della pariecipazione in
Carliere di Guarcino S.p.A. per complessivi euro 15.700 migliaia, di cui euro 12.022 migliaia a riserva
sovrapprezzo azioni;

la rettifica riguarda le scrilture proforma per recepire al 31 dicembre 2015 le rinunce ai crediti vantali da
Luigi Valentini e [a sacleta Valfina S.p.A.;

oltre che alla riserva derivante dall'applicazione dei principi contabill internazionali IFRS, la retlifica
riguarda I'ellsione delle poste di palrimonlo netto nell'ambito del processo di consolidamento pro-forma;

la rettifica riguarda le scritture desivanti dall'applicazione del principi contabili inlernazionali IFRS, In
particolar modo quelle riguardanti I'acquisto di impianti tramile leasing finanziario secondo il principio
contablle Inlernazionale 1AS 17 @ le scritture proforma di storno degli Interessi atlivi di Neodecoriech
S.p.A. verso Corbetia-Fia S.r.l. & passivi per il imborso parziale del Prestiic Obbligazionario defenuto da
Indusirie Valentinl S.p.A., e alla contabllizzazione degli inferessi atilvi su Prestito Obbligazionario di
Cartiere dl Guarcino S.p.A. ceduto nel 2017 da Luigl Valentini a Neodecortech S.p.A.;

Dati pro-forma Pagina 15
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)
(22)

la rettifica riguarda le scritture relative al Benefici successivi alla cessazione del rapporio di Javoro in
accordo al principio contablle inlernazionale 1AS 18

la rettifica riguarda principalmente la riclassifica di un deposito cauzionale passivo dalle passivila
finanztarie correnti al fondi rischi per euro 734 migliaia in Neodecorlech S.p.A.;

la reltifica IFRS riguarda principalmente ta contabilizzazione del debito per limpianio di cogenerazione per
la produzione di ensrgia elettrica e lermica di Blo Energia Guarcino S.r.l. acquisito lramile leasing
finanziario ed esposto secondo il principio contabile internazlonale IAS 17 (eure 10.899 migliaia); gii effelti
di consolidamento e proformazione sono relativl a elisioni dI operazion! finanziarle Infragruppo e alla
proformazione al 31 dicembre 2015 dell'estinzione parziale del Prestilo Obbligazionario di Neodecortech
SpA,

la retfifica riguarda le scritfure derivanti dall'applicazione del principi contablli internazionali IFRS, in
particolar modo quefle riguardanti 'acquisto di implanti tramite leasing finanziarle secondo il principlo
contabile intemazionale IAS 17;

fa retlifica riguarda le scrilture dl riclassifica di un deposito cauzionale passive dalle passivila finanziarie
correnti ai fondi rischt per euro 734 miglizia in Necdecortech S.p.A., contabilizzazioni di derivali secondo il
principio contabite internazionale IAS 39 in Carfiere di Guarcino S.p.A., la contabillzzazione secondo il
principlo contablle intemazionale IAS 17 del debito per limpianto di cogenerazione per la produzione di
energia eletirica e lermica di Bio Energia Guarcino S.r.l. e limplanlo di movimeniazione e imballaggio
bobine carla, della calandra e di carrello elevatore di Cartlera di Guarcino S.p.A.;

la retlifica riguarda I'elisione di operazioni commaerciall Infragruppo;

la retlifica riguarda liscrizione del debito per l'acquislo della parecipazione del 30% In Bio Energia
Guarcino Sl per euro 1.314 migllaia e del debito verso Valfina S.p.A. dovuto alla proformazione
dell'operazione di cessione del credilo di Neodecorlech S.p.A. verso Corbeltta-Fia S.rl. al 31 dicembre
2015.

Composizione dei saldi di conto economico al 31 dicembre 2015

Di seguito sl rappresenta il dettaglio de! valore della produzione del'Emitlente per fesercizio in esame:

VALORE DELLA PRODUTZIONE (€000} 22015 ine. %
Venda prodots 123.108 98%
Sonzl £95 0%
Mt ricavi 1.765 1%

125,485 100%

La fabella seguente illustra la composizione degl Altd ricavi al 31 dicembre 2015. La voce Altrl ricavi (suro 1.001
migliaia) comprende principalmenta rimborsi assicuralivi e rimbors! diversi.
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ALTRI RICAVI {£000) 1H22015 ine. %
Sopravvenlenze ative 162 %
LI s camnbl 292 16%
Vendilo matario prima ¢ imbakoggl 1T 15%
Al 2l 5 0%
Al riced 1.001 56%
1.795 100%
| cosli della produzione si compongonoc come segue:
COSTI DELLA PRODUZIONE {£4000) Ni122015 inc. %
Malarle prima v di consumo « var. fimansaze {76.284) 3%
Senid {17.765) 16%
Costi godimento bani di tarzl ($34) 0%
Personals {15.885) 4%
Altrl oneri operaiv {1.568} 1%
Tolale Costl della Produzlons (193.637) 100%

Composizione del sald! di stato patrimoniale al 31 dicembre 2015

Le altre immobilizzazionl immateriali sono relative principalmente a immobilizzazioni per lavori inlemi per studio e
sviluppo di una Innovaliva linea di carle decoralive per applicazione a mobile e costi di sviluppo capitalizzati per

euro 755 migliaia. La tabella seguente illustra le allre immabliizzazion Immaleriali al 31 dicembre 2015.

ALTRE IMMOBILIZZAZION) IMMATERIAL! (€000) JH212015 Inc. %
Cost] di sviluppo 755 61%
Concassionl, licenze e mamhl it 2%
Allra immebEzzazion] immaiariak IE &%
Immobitzzazioni immaterall in corso 141 11%

1.248 100%

La tabela seguente illustra le iImmobllizzazioni malerali al 31 dicembre 2015.

ATTIVITA' MATERIALI [€4000) N2R015 Inc. %

Tesreni 12082 16%

Fabbricali 20120 %
Opera su benl di tarz 2582 ki
Impland & macchinarl 37.690 0%

Altrerzabure 2140 %

Alir 563 1%

75476 100%
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Gli altri crediti non correntl, pari a euro 795 migliaia al 31 dicembre 2015 si riferiscono principalmente al deposilo
cauzlonale di Neodecortech S.p.A, verso Banca Lombarda per euro 687 migliala.

La labella seguente fllusira la composizicne dei credili finanziari e altri credili a lungo al 31 dicembre 2015.

CREDITI FINANZIARI E ALTRI CREDITI A LUNGO (£X200) HH22015 inc. %
Crediil Enanziad verso altd 112 2%
Credif commerciall verso lndusbis Valanbol 852, 5%
Credii Rnanziad pro forma confedmento COG 1354 39%
Gradi Enanziad pro lorma sequisizione BEG 144, 4%

4N 100%

Le Attivita finanziare deslinate alla vendlla (AFS) st riferiscono ali'acquisto di polizze di assicurazione sulla vita da
parle di CDG International Corp. e relaive a 11 persone fisiche avvenulo nel corso del 2015. Tall polizze sono
valulate al fair value.

Le atlivita per imposte anlicipate, pari ad euro 2.944 migliala di euro al 31 dicembre 2015, si riferiscono
principalmente alla controllata Bio Energia Guarcine Sl e sono relalive a perdite pregresse riportabiii e
all'agevolazione Tremonti Ter quale incentivo sugll investmenti in impianii @ macchinari.

La tabella seguente flusira la composizione delle rimanenze al 31 dicembre 2015:

RIMANENZE (£000) JH2A2015 nc, %
Malerie prime, sussidiarie e di consumo 14418 48%
Prodotd finfii & merd 15458 5%

24875 1005

I crediti commerciall, parl a euro 25,177 migllala al 31 dicembre 2015, sono rappresentali al netlo di un fondo
svalutazione crediti di euro 172 migliaia.

| credlti tribularl, pari a euro 1.433 migliaia al 31 dicembre 2015, sono rappresenlali principalmente da credili VA
dl Neodecortech S.p.A. e Blo Energla Guarcino S.r.). per un {otale di euro 1.384 migliaia sorli a seguito
deil'impossibiiita di non poter effetiuare vendite con VA ai grossisti e per | quall & stato richlesto rimborso.

L'indebilamento finanziario é detlaglialo nella segusente tabella.

{ndebliamenio Finanziario Nello [£000) 1422015
A.Cassa @
B, Alirs dispondbiit fiquide {593
C. Tilcfi detenutl pef [a nageriazions .
0. Liquidiia (A} ¢ {B} + { €} {&09)
E. Credii Rnanziat coirent -
F. Debiti bancari corenti 22,282
(. Parte comente deifindebitamento non comento am
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H. Airi debid Enanziar comentl 1.083
1. Indebitamentn finanzarlo correate (F)H{G)+{H) 25555
J. indabfantento finanzlario coments notlo () + {E} + (D} 24954
1. Deblt bancar non coranti 4213
L. Obbgazioni emessa 3067
M. Altri dabii non camrent 18633
N. indabitamento finanzlario non corrente {it) + (L} + (M) 35913
0. IndebHamento finanziario netio (3} + (K) 81.867

| fondi per rischi e oneri, pari a euro 672 migliala sono principalmente relativi al rischio potenziale in refazione a
un‘obbligazione In solido della Neodecorlech S.p.A. con Dea S.p.A. soria nel 2003 nei confronti di UBI Banca
(allora Banco di Brescia) afferente la procedura di Amminisirazione Straordinaria di Dea S.p.A. (euro 734
migliala).

La tabetla seguents Hlustra la compasizione delle passivila finanzlarie non correntl al 31 dicembre 2015:

PASBSIIVTA' FINANZIARIE HON CORRENTI {€/000} HNN22015 Inc. %
Obhlig.ond.c/eapiiate 3.067 8%
Debi fin verso banche 14213 0%
Debl verso Minlsterg industia, Commerdo 8 Agricoliura 4401 12%
Debi finangiar {IAS 39) 218 1%
FlaJnfutlsod 182 1%
Debili iy [AS 17 10.599 30%
Ali debil finanaian Kkl 10%

3B513 100%

Le passivita per imposte differite sono dovute principalmente a rivaiutazioni di {erreni e fabbricati.

La tabella seguente illusira la composizione delle passivita finanziarle correnti al 31 dicembre 2015:

PASSINVTA’ FINANZIARIE CORRENTI (€X08) HNH22045 inc. %
Debki fn verso bancho 24461 95%
Dabli fnanziad {AS 39 speculativa) 326 1%
Debi fin IAS 17 {enko Tes) 767 M
25558 100%

| debiti tributari, par! a euro 1.322 migliaia al 31 dicembre 2015, sono rappresentali principalmente da debili verso
IErario per ritenule (euro 746 migliaia) e IVA (euro 535 migliaia).

Le alfre passivith correntl sono detiagliale nella seguente tabella.

ALTRE PASEINTA’ CORRENTI (€/000) A5 Inc. %
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Debiti vesso skt previdential 1.038 1%
Debiiversa dipeadent] 1.544 25%
Aczontf deevut da clanti 404 6%
Ralai & riscont passivi I L3
Dablio acquisio BEG 1314 21%
Deb§ proforma cessions credito a Vatfina Sp.A. 1160 1%
Altrf debiti 454 %

5224 100%

Filago (BG), 17 luglio 2017
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

I
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